— _
Art cFinance

investicni spoleC¢nost, a.s.

Vyrocni zprava fondu

EMART otevreny podilovy fond

za ucetni obdobiod 1.1.2017 do 31.12. 2017



VYROCNI ZPRAVA EMART OPF ZA ROK 2017

Obsah
VYFOCNT ZPrava fONAU...........ooiiiiee et e et e e e et te e e e e bt e e e e sntaeeeeantaeeesntaeaesanes 1
1) Zakladni Udaje o fondu a Gcetnim obdobi..........coccviiiiiiiii i 4
2) Zprdava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK) ......ceeeecvvveeeccvieeeennen. 4
3) Udaje o skuteénostech, které nastaly a? po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Géelu
vyro€ni zpravy (§ 21 0dst. 2 PiSM. @) ZOU)...c.cuiiveeueeiieeceeeeeeeeeeeete ettt 4
4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)......ccccevvvevereerieieeeeenen, 4
5) Udaje o ¢innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst. 1
[ 11 g T o 174 1] 1 TSRS 4
6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priib&éhu téetniho obdobi (§234
LoTe L o o T o g =) 174 1] ) U US 5
7) Udaje 0 odménovani (§234 odst. 2 Pism. 5) @ €) ZISIF) ...cueuiueeeeeeeiieeeeeieeeeeeeeee e 5
a) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodaiovatelem fondu
o<1 =T oo PSPPSR 5
b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu
0sobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem. ......ccccveeiriiiiiiiiiiiii e 5
8) Udaje o kontrolovanych osobdach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF) ........cccerune. 5
9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu v icetnim
obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné struéného popisu jeho
zkugenosti a znalosti (PFloha €. 2 PisSM. @) VOBUP) ......c.vcueueeiiieceeeieeeeeeeee et 5
10) lIdentifikacni Udaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto cinnost vykonaval
(PFiloha €. 2 PISM. D) VOBUP) ......eveeieeececeiecct ettt ettt s s s st ess st sssseaesenenas 6
11) Identifikaéni Udaje osoby povérené depozitaifem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (Piloha €. 2 pism. €) VOBUP) .....c.ccuvueueeiiiececeeeeeeeeeeeeee et 6
12) Identifikaéni tdaje hlavniho podptirce (Piiloha €. 2 pism. d) VOBUP) ......cooveuiveeeeirierieeeeeeseae 6
13) ldentifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2
DISIN. €) VOBUP) ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e s et et ese s st esese s saetese s sassennnanas 6
14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (Pfiloha €. 2 pism. f) VoBUP) ................ 6
15) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papir(i vydavanych fondem jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5
% hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (P¥iloha &. 2 pism. g) VoBUP)Chyba! Zalozka neni
definovana.
16) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii (Pfiloha ¢.
2 PISM. R) VOBUP) ..ottt Chyba! Zalozka neni definovana.
17) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s rozli$enim na
udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a Udaje
o dalgich nakladech &i danich (Ptiloha €. 2 pism. i) VoBUP) ......... Chyba! Zalozka neni definovana.
18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)Chyba! Zalozka
neni definovana.
PFiloha €. 1 — Zprava auditora........ccceeeeviieeieiiieee e Chyba! Zalozka neni definovana.



VYROCNI ZPRAVA EMART OPF ZA ROK 2017

Pfiloha &. 2 — Uetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)Chyba! Zalozka
neni definovana.

Priloha ¢. 3 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha
€. 2 PISM. €) VOBUP) ..ottt Chyba! Zalozka neni definovana.

Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich

korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1) Zakladni ddaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu:

ICO:
Reg. ¢islo CNB:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

ICO:
Sidlo:
Poznamka:

Administrator:

EMART otevieny podilovy fond (dale téz ,,fond“)

036 51 185
75159694
Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
otevieného podilového fondu

Art of Finance investicni spolec¢nost, a.s.

036 51 185

Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodarovatel neni opravnén presahnout rozhodny limit.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

IC: 27590241
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Administrator vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1

ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V priibéhu ucetniho obdobi obhospodafovatel vykonaval ve vztahu k fondu béznou cinnost v souladu
se svym statutem. Vynosy fondu plynuly zejména z investic do ménovych forwardu, swapl a opci a z
urokl béznych uctl. K 31.12.2017 mél fond celkova aktiva ve vysi 100 310 tis. K¢. Vlastni kapital fondu
¢inil ke dni 31. 12. 2017 ¢astku 99 290 tis. K. Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien
ziskem po zdanéni ve vysi 8 859 tis. K¢. Hodnota jednoho podilového listu Cini ke dni 31. 12. 2017 ¢astku
11 263 K¢.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
ti¢elu vyro¢ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu Zadné skutecnosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na podilniky fondu.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2018 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu a
pokracovat ve standardni ¢innosti dle statutu fondu.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v ti¢etnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu uUcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Ve strukture vynost fondu EMART v roce 2017 dominovaly ziskové terminované
obchody na euro vici ¢eské koruné a euro proti polskému zlotému.
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6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu té¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prlibéhu ucetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu a k témto podstatnym zménam (platné od 25.
1.2017):

e zjednoduseni poplatkové struktury aplaty Administratorovi fondu a Uprava textace do podoby
shodujici se s poplatkovou strukturou Depozitare fondu (bod 20.4 statutu fondu)

e limit minimalni vySe investice 125 tis. EUR na kvalifikovaného investora se pocita v souctu
vsech uskutecnénych investic do fondl obhospodafovanych investiéni spolecnosti Art of
Finance investi¢ni spolecnost, a.s. (bod 19.3 statutu fondu)

7) Udaje o odméiovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacené obhospodatovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 117 066 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢

Pocet pfijemcl: 6

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych ptijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 113 770 K¢
Poéet pfijemcl: 3

Odmény ostatnich zaméstnancu: 3296 K¢
Pocet pfijemcu: 3

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zzadna pravnicka osoba.

9) Identifika¢ni ildaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (P¥iloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Ing. Petr Kr¢il

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 2. 6. 1968, bytem VSehrdova
437/15, 118 00 Praha 1

Vykon €innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera: Ing. Petr Krcéil ma pres 20 let zkuSenosti s
obchodovanim na penéznich trzich a spravou aktiv s
vynikajicimi vysledky. Zastaval vedouci pozice (Chief
Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské
republice, kde fidil prodej zajistovacich produktd vici
kurzovému a urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi
klienty banky v Ceské republice a na Slovensku. Ro¢ni
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objem samostatné realizovanych transakci dosahoval
az 12 miliard EUR (dle Euromoney Survey).

10) Identifika¢ni tidaje depozitdfe fondu a informace o dobé&, po kterou tuto Cinnost
vykonaval (P¥iloha ¢&. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 000 01 350

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifika¢niidaje osoby povérené depozitarem fondu ischovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.
12) Identifika¢ni idaje hlavniho podpiirce (Ptiloha & 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha ¢&. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (P¥iloha &. 2 pism. f) VoBUP)

EMART OPF - Vyvoj hodnoty podilového listu
od zalozeni fondu

11 500 K¢
11 000 K¢
10 500 K¢
10 000 K¢

9500 K¢

9 000 K¢

<) <) RS
SO
A2

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.
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15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papirGt vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Ptiloha €. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v uéetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17)Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodatfovateli za obhospodaiovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitaie, administratora, hlavniho
podpfirce a auditora, a idaje o dalsich nakladech ¢i danich (Piiloha €. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 290 tis. K¢

Uplata depozitafi: 125 tis. K¢&

Uplata hlavnimu podprci: 0 tis. K¢

Odména auditora: 42 tis. K&

Odmeéna administratorovi: 191 tis. K¢

Odmeéna za vykon: 2 144 tis. K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:  Pravni a notéiské sluzby 0 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 0 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piredpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztah(.

Fond nemad organizacni sloZzku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopiredseda predstavenstva
Dne: 13. 3. 2018

Podpis:
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora

/\POGEO

Zprava nezavisleho auditora

o overeni ucetni zdverky spolecnosti
EMART otevreny podilovy fond
k31.12. 2017

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanskée nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 4

APOGEO

/  APOGEO Audit, s.ro.
/.‘/ Roban Business Censre, Recepce B, Robanské ndbe, 671715, 186 00 Praha 8, (R 1 +420 267 997 700
/ .

/ info@spogro.cx 2ET0 OR Méstsky soud v Praze, odd

/ C2X A200512051/6600 WWWLA
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéreni Ucetni zavérky spoletnosti EMART otevieny podilovy fond

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo; 036 51 185

Registraini cisla CHB: 75159494

Typ fondu: fond kvalifikovanych investord podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona &. 240/2013 5b. o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech wykonavana na zakladé rozhodnuti CHE v pravmi
formé otevieného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni déetni zévérky je uréena podilnikim spoletnosti EMART
otevieny podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZeng Géetni zavérky spolecnosti EMART otevieny podilovy fond (dale jen
,,Fond®) sestavend na zdkladé Seskych GSetnich pfedpisd, kterd se skladd z rozvahy k 31. 12, 2017,
vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. 12, 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 a piilohy této déetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych dcetnich metod a dalii vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky,

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31, 12. 2017,
nakladd, vwnosh a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12, 2017
a prehledu o zménach viastniho kapitalu za rok konéicl 31, 12, 2017 v souladu s Ceskymi adetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsouw mezinaredni standardy pro audit (I5A4), pripadné doplnéné a upravene
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. HaSe odpovédnost stamovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a splnili
jsme i dalii etické povinmosti wyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, e dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

APOGEO

__.-" APOGED Auwdit, s.ro,
__f' Rokan Business Cenare, Recepce B, Rohanské rdbe, 671715, 185 00 Praha &, 08 T +430 bET 557 700
__.I"- info@apogea.cx mern Ht;luymrl'.r Praze, odd. € 13716
f CIE 420051 2051/6600
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Ostatni informace uvedené ve vyrodni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedeng ve
vyrocni Zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. 7a ostatni informace odpovida statutarni
organ.

Has wyrok k afetnt zavérce se k ostatmim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vwanamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zaverkou
€i = nagimi znalostmi o ufetmi jednotce ziskanymi béhem ovérovam ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako wyznamné (materialné) nespravngé., Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialmich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravmich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatmich informaci v kentextu vwznamnosti
imateriality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zpdsobild avlivnit dsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Ma zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
+ ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazemi v ucetmi
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a
+ pstatni informace byly vypracovany v souladu s pravmimi predpisy.

Déle jsme povinmi uvést, zda na zaklad® poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pii
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji wwznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupld jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné wyznmamneé (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutirniho orgdnu za uéetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni udetni zavérky podavajici vérmy a poctivy obraz
v souladu s Seskymi Ofetnimi predpisy, a 2za takowy wnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za
nezbytny pro sestaveni (fetni zavérky tak, aby neobsahovala wwznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou,

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen

nepretrzité trvat, a pokud je to relevantmi, popsat v priloze Getni zavérky zalezZitosti tykajict se
jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrZzitého trvani pfi sestaveni Ufetni zavérky,

APOGEO

__.r' APDGED Awdit, s.r0.
f Fokam Business Cenare, Recepee B, Rohanské rabe, 671,/1% 188 00 Praha &, (R T 430 26T 557 700
l_.r" info@apogeo.cx arrern Mistsicy soud v Praze, odd. © 903776
rd CTE 420051305 1/6H
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s wyjimkou pfipadd, kdy statutarmni orgdn planuje zrufeni Fondu nebo ukondeni jeho Sinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moZnost nez tak ucinit.

Odpoveédnost auditora za audit ucetni zaverky

Hadim cilem je ziskat prim&renou jistotu, 2e Géstni zavérka jako celek neobsahuje wwznamnou
{materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok., PAimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vyie uvedenymi predpisy ve viech pripadech v ufetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Hespravnosti mohou venikat v ddsledku podvodd nebo chyb a
povazuji se za wyznamné (materialm), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatels dcetni zavérky na jejim zakladé
piijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s wyie uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny asudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnostis

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vwznamne (materidlni) nespravnosti Ufetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorskeé postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit wrok. Riziko, 2 neodhalime vwznamnou (materidalni} nespravnost, k niz
doflo v disledku podvodu, je wEtSi neZ rizike neodhalemi vyznamneé (materidlni)
nespravnosti zplsobené chybou, protofe soufdsti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falfovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaZeni nebo obchazeni vnitimich
kontrol predstavenstvem.

. Seznamit se s vmitfmim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na déinnost jejiho vnitfnihe kontrolniho
systemu.

. Posoudit vhodnost pouZitych dcetnich pravidel, priméfenost provedenych ucetmich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutarni orgén uvedl v pfiloze Géetni
zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni 0éetni zavérky
statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota wyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vwznamna (materialni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Géetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, wyjadrit modifikovany wyrok. Hase zavéry tykajici se
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schopnosti Fandu nepletrZit® trvat vychizeji z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do
data nall zpravy. licmé&né budouci udilosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Fond
ztrati schopnost nepretrzite trvat,

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a absah uetni zdvérky, vetn® pfilohy, a dile
to, zda Uietni zdvérka zobrazuje podiladové transakce & uddlosti zpdsobem, ktery veds
k vémému zobrazeni.

Hasi povinnosti je informovat statutdmi orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu a nafasovani
auditu a o vwznamaych 2Ji8ténich, kterd jsme v jeho prub&hu uéinstl, véatné zjEtényich vwwznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnin systému.
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Piiloha ¢ 2 - Ucetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Subjekt  EMART otevieny podiovy fond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikaéni &islo 03651185
Reg. ¢islo CNB: 75159694
Predmét podnikar ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investitnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017
(v tisicich Kg)
Posledni den Posledni den Pos!edln’ihden
AKTIVA Poznamka rozhosiného Korekce rozhod'ného ror:rl]nou d?\éio
obdobi-brutio obdobi-netio obdobineto
Aktiva celkem (%) 100 310 100 310 90016
1 |Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank
Stai bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
2 |bankou k refinancovani (%)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostati
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami () 7.9 98 389 98 389 87 679
v tom: a) splané na pozadani 98 389 98 389 87 679

b) ostatni pohledavky
4 | Pohledavky na nebankovnimi subjekty (X)

v tom: a) splainé na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 |Dluhové cenné papiry ()

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostamnimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostaini podily (%)
v tom: a) akcie

b) podilové listy

c) ostani podily

7 |Ugast s podstanym vlivem (Z)
ztoho: v bankach

8 |Ugast s rozhodujicim viivem (%)

z toho: v bankach

9 |Dlouhodoby nehmotny majetek (Z)
z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostaini dlouhodoby nehmotny majetek

10 [Dlouhodoby hmotny majetek (%)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni éinnost
b) ostatni dlouhodoby hmoiny majetek

11 |Ostatni aktiva 7.16 1921 1921 2337

12 |Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 |Naklady a pfijmy pfitich obdobi
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Sestavil: Eva Gurecka

Ing. Jan Spurny

Posledni den rozhodného |  Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem () 100 310 90016
1 [Z&vazky v(é&i bankém a druzstevnim z&loznam (%)
v tom: a) splainé na pozadani
b) ostatni zavazky
2 |Zévazky vUci nebankovnim subjektim (Z)
v tom: a) splané na pozadani
b) ostatni zavazky
3 |Zavazky z dluhovych cennych papirll (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirli
4 |Ostatni pasiva 7.21 1019 9069
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 |[Rezervy (%)
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostati
7 |Podfizené zavazky
8 |Zé&kladani kapital (%)
z toho: a) splaceny zakladni kapital
9 |Emisniazio
10 |Rezervnifondy a ostanifondy ze zisku (%)
v tom: a) povinné rezervnifondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostaini fondy ze zisku
11 |Rezervnifond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy 7.28 88 484 79000
13 |Oceriovacirozdily ()
z toho: a) z majetku a zavazki
b) ze zajiStovacich derivati
c) z pfepociu Ucasti
d) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 1947
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za uceti obdobi
15 _|Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7.30 8 859 1947
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 99 290 80947
Sestaveno dne: 13.3.2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

mistopfedseda pfedstavenstva
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Subjekt EMART otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni éislo: 03651185
Reg. &islo CNB: 75159694
Pfedmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich

spole€nostech a fondech vykona
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

vana na zakladé

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Poznamka Od zacatku do konce Od zacatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
1 [Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 71 144 141
z foho: a) Uroky z dluhovych cennych papirl
b) Uroky z ostatich akiiv 144 141
2 |Néklady na uroky a podobné néklady ()
z toho: a) naklady na uroky z dluhovych cennych papirli
3 [Vynosy z akcii a podilli ()
v fom: a) vynosy z U¢asti s podstainym viivem
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akii a podill
4 [Vynosy z poplatkd a provizi
5 |Néaklady na poplatky a provize 7.2 4 6
6 |[Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7.3 11977 2825
7 |Ostatni provoznivynosy
8 |Ostatni provozni naklady
9 [Spravninaklady (Z) 7.5 2792 910
v tom: a) naklady na zaméstance ()
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojisténi
ac) ostati socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 2792 910
10 Rozpusténirezerv a opravnych polozek k dliouhodobému hmotnému a
nehmomnému majetku
Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
11 hmotnému a nehmotnému majetku ()
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkama
zarukam
1 Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym
viivem
15 Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k i€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 [Rozpusni ostamich rezerv
17 [Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem
19 |Zisk nebo ztrata za uceti obdobi z béZné Einnosti pred zdanénim 7.30 9325 2 050
20 |Mimofadné vynosy
21 [Mimofadné naklady
22 |Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimor.ginnosti pfed zdanénim
23 [Dan z pfijmu 466 103
24 |Zisk nebo zfrata za ucetni obdobi po zdanéni 7.30 8859 1947
Sestaveno dne: 13.3 .2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda predstavensiva
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Subjekt EMART otevieny podiovy fond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18
Identifikacni Eislo: 03651185
Reg. &islo GNB: 75159694
Ptedmét podnikani: Cinnostpodle zakona €. 240/2013 Sb., o
investiénich spolecnostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)
Posledni den Posledni den minulého
Poznamka | rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1 |Poskytuté pfisliby a zaruky
2 |Poskytnuté zastavy
3 |Pohledavky ze spotovych operaci 7.26 76 740
4 [Pohledavky z pevnych terminovych operaci 7.26 282 687 376 117
5 |Pohledavky z opci 7.26 78 000
6 |Odepsané pohledavky
7 |Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7.32 100 310 90 016
8 |Hodnoty pfedané k obhospodafovani
9 |Pfijaté pfisliby a zaruky
10 |Prijaté zastavy a zajisténi
11 |Zé&vazky ze spotovych operaci 7.26 76 620
12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci 7.26 280 940 378 280
13 |Zavazky z opci 7.26 76 620
14 [Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni
15 |Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: 13.3.2018 Podpisovy zdznam statutérniho organu Uéetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda pfedstavenstva
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Subjekt EMART otevFeny podiovy fond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

|dentifikacni Gislo: 03651185
Reg. &islo CNB: 75159694

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 31.prosince 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Sestavil: Eva Gurecka

Ing. Jan Spurny
mistopfedseda predstavenstva

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitélové | Oceflovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapitl akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1..2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdiy a oceriovacirozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za (igetni obdobi 0 0 0 0 0 0 1947 1947
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondli 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy listll 0 0 0 0 79 000 0 0 79 000
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2016 0 0 0 0 79 000 0 1947 80 947
Zustatek k 1.1..2017 0 0 0 0 79 000 0 1947 80 947
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdiy a oceriovacirozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za (getni obdobi 0 0 0 0 0 0 8 859 8 859
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondli 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy listll 0 0 0 0 9484 0 0 9484
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2017 0 0 0 0 88 484 0 10 806 99 290
Sestaveno dne: 13.3.2018 [Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetnijednotky:
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EMART otevieny podilovy fond
1CO: 036 51 185

reg. ¢islo CNB: 75159694

Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

OBECNE UDAJE

Predkladana ucetni zdvérka fondu byla zpracovana jako fadnd k datu 31. 12. 2017, za tcetni
obdobi 1. 1. 2017 az 31. 12. 2017. Ugetnictvi je vedeno a Gletni zavérka byla sestavena
Vv souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozd¢jSich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi. Zaroven byla pii sestavovani ro¢ni ucetni zavérky respektovana specialni tprava
zékona o investicnich spolec¢nostech a investicnich fondech, resp. o zptisobu stanoveni realné
hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Gidetni zasady, predevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsSech cennych papird, derivatd, majetkovych ucasti a
poskytnutych uvérti — obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich redlnou hodnotu),
zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

EMART otevieny podilovy fond ziskal povoleni od CNB dne 29. 2. 2016. Od data vydani
prvniho podilového listu uctuje dle Géetni osnovy pro banky a investi¢ni spole¢nosti a v souladu
s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Investi¢ni spolecnost shromazd’uje na ucet fondu penézni prostiedky vydavanim podilovych
listd fondu za ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci investi¢ni spole¢nosti. Fond byl
zfizen na dobu neurcitou.

Vydavani podilovych listii fondu podilniklim bylo zahdjeno dne 5. 4. 2016. Podilové listy jsou
vydavany v listinné podob¢ v nominalni hodnoté 10.000 K¢.

Fond nema z4dné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
fondu provadi dodavatelskym zptisobem investicni spolecnost.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Fond: EMART otevieny podilovy fond

Sidlo fondu: Rohanské nédbtezi 671/15, 186 00 Praha 8
IC: 036 51 185

Reg. cislo CNB: 75159694
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Bankovni spojeni: 266216183/0300

Organy investi¢ni spole¢nosti obhospodaiujici majetek fondu k datu 31. 12. 2017:

Ptedstavenstvo:

predseda predstavenstva: Ing Petr Kr¢il (od 11. 2. 2015)
mistopiedseda piedstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 11. 2. 2015)
Clen ptfedstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 2. 2015)
Dozor¢i rada:

predseda dozor¢i rady: Ing. Jan Seftik (od 1. 8. 2015)

¢len dozor¢i rady: Ing. Jan Pavek (12. 5. 2016)

¢len dozor¢i rady: Ing. Pavla Kr¢ilova (od 11. 2. 2015)

Podilové listy vydané k 31. 12. 2017 — 8 816 ks o jmenovité hodnoté 10.000 K¢.

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

EMART otevieny podilovy fond vykonava &innost na zékladé vyrozuméni Ceské narodni
banky o zapisu fondu do seznamu podilovych fondl ke dni 29. 2. 2016.

EMART otevieny podilovy fond vznikl jako fond kvalifikovanych investort dle zakona
240/2013 Sb., zdkona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech a aktudlné
vykonava c¢innost podle ust. § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spolecnosti:
V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spolecnosti:

Zmeéna ¢lent predstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v €lenstvi ¢lenti pfedstavenstva.

Zména ¢lent dozordi rady

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v Clenstvi ¢lenli dozorci rady.



VYROCNI ZPRAVA EMART OPF ZA ROK 2017

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJi ZASADNI ZMENY

V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBT{

V priabehu ucetniho obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 fond neménil svoji organizacni
strukturu. Fond, jako fond bez pravni subjektivity, je plné¢ obhospodatovéan investi¢ni
spolecnosti Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. a administraci zajistuje spole¢nost
AVANT investicni spolecnost, a.s., kterd pro Fond provadi ¢innosti dle § 38 zdkona €.
240/2013 Sb. v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou mezi Administratorem a Art of
Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s.

15 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA OBHOSPODARUIJE V ROZHODNEM OBDOBI
INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala EMART otevieny podilovy fond tato investi¢ni
spolecnost:

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabtezi 671/15, PSC 186 00
IC: 036 51 185

V rozhodném obdobi administrovala EMART otevieny investicni fond tato investi¢ni
spolecnost:

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 186 00
IC: 275 90 241

Depozitafem fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

2. UPLATNENE UCETNI METODY
Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 pouzil fond
nasledujicich ucetnich metod, zptisobli oceniovani a zptisobtl odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETN{HO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,
den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. a jeho zachyceni
se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nema v ucetnictvi
evidovany zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. a jeho zachyceni
se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nema v ucetnictvi
evidovany zadny dlouhodoby hmotny majetek.
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Majetek jako investic¢ni prileZitost

Majetek a zavazky fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Realnd hodnota majetku fondu je

stanovovana mesi¢n€. Fond je fondem kvalifikovanych investori se zaméfenim na

investice do nastroju finan¢nich trhi. Investicni ¢innost je zamétena na nésledujici aktiva:

a) forwardy, opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu
nebo hodnoté cennych papirl, ménovym kurziim, urokové mife nebo trokovému
vynosu, jakoz 1 jinym derivatim vcéetné spotovych obchodu;

b) dluhopisy;

c) akcie;

d) cenné papiry nahrazujici akcie nebo dluhopisy;

e) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni akcie nebo dluhopisu;

f) cenné papiry vydané investi¢nimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢ni fondy;

g) nastroje penézniho trhu;

h) nastroje umoznujici ptenos uvérového rizika,

1) finanéni rozdilové smlouvy; a

j) pohledavky.

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Fond nevlastni Zadny dlouhodoby finan¢ni majetek.

2.5 POHLEDAVKY

Pohledavky se uctuji pii svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popt. pohledavky nabyté
za uplatu potizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohledavek
snizuje pomoci opravnych polozek tctovanych na vrub nakladi. Opravné polozky jsou
V rozvaze vykazany ve sloupci korekce.

Zpiuisob vypoctu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnti 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dnti 50 %
Pohledavky ptedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjisténé na zéklad¢ vySe uvedeného vypoctu jsou nasledné individualné
posuzovany a vyhodnocovany. Na zakladé tohoto procesu jsou stanoveny konecné vyse
opravnych polozek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV
Rezerva predstavuje plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost vyssi

nez 50%;

e je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.
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2.7 BANKOVNI UVERY

Ucetni jednotka nemé bankovni uveéry.

2.8 OPERACE V CIZ{ MENE

V okamziku potizeni majetku ¢i vzniku zavazku fond pouziva pro prepocet majetku a
zavazkd v cizi méné na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se
Vv pribéhu ucetniho obdobi uctuji do finan¢nich vynost, resp. ndkladt bézného roku.

K datu sestaveni ucetni zavérky se majetek a zavazky v cizi méné prepocitavaji aktualnim
kurzem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéZ uétuji na vrub piislugnych uétd
finan¢nich ndklad nebo ve prospéch financnich vynost.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouzit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se uc¢tuji na prislusnych uctech nadkladovych a vynosovych druhii ¢asove
rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné 1 Casove souviseji. Vynosy se uctuji véetné slev a s
dani z pfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykdzany vzijemné nezuctované
(nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodaieni zahrnuji jen zisky, které byly
dosazeny (realizované a nerealizované). V ivahu se berou vSechna ptredvidatelna rizika a
mozné ztraty, které jsou zndmy do okamziku sestaveni Ucetni zavérky; v Gcetni zavérce
jsou vyjadieny rezervami, opravnymi poloZkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatna dan z piijmi se pocitd vynasobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z ptijmul. Zaklad dané¢ je tvofeny ucetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvysuje
nebo snizuje o trvale nebo docasné daniové neuznatelné naklady a nezdaiiované vynosy
(napf. tvorba a z(c¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci,
rozdil mezi u¢etnimi a dalovymi odpisy).

Odlozena danova povinnost vyplyva zrozdili, které nastavaji v momenté odlisného
pohledu ucetniho a danového na urcité polozky v Ucetnictvi. Vypocet odlozené dané je
zalozen na zavazkové metodé, kterd vychazi z rozvahového ptistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného ptfechodného rozdilu a sazby dan¢ stanovené zakonem o danich z ptijmu, ktera
bude platna pro obdobi, ve kterém bude odlozend dan uplatnéna. Piechodné rozdily
vznikaji mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich danovou
hodnotou (napf. pfi pfecenéni majetku jako investicni pfileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad ramec danovych zdkont), ale i dalSich rozdili (napf. pii nerealizované
ztraté z predchozich let). Odlozena danova pohledavka je zaucCtovana jen tehdy, pokud
neexistuji pochybnosti o jejim mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Fondu v ucetnim obdobi roku 2017 nevznikla odlozena danova pohledavka ani zavazek,
proto o odlozené dani v uc¢etnim obdobi roku 2017 netctuje.
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2.12 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI{, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU OBDOBI

V prubéhu ucetniho obdobi roku 2017 nedoslo k zddnym zméndm ve zplisobu ocenovani
a postupti uctovani.

2.13 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se uctuji zasadn¢ do obdobi, s nimz casové a vécné souvisi. Pokud by
pii pouziti této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu tcetnictvi fondu,
postupuje odchylné. Casové rozlideni neni nutno pouZivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné Castky, kdy jejich zactovanim do nakladid nebo do vynost bez ¢asového
rozliSeni neni dotCen Ucel Casového rozliSeni a fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou
upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné¢ se opakujici vydaje poptipadé
ptijmy.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

4. TRZNI RIZIKA
Fond je vystaven trznim rizikiim, a to zejména rizikiim spojenych s pohybem ménovych
kurzt. Popis trznich rizik fondu je uveden ve statutu fondu v ptiloze ¢. 2. Investicni
spole¢nost minimalizuje rizika tim, ze investuje v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb. o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a statutem fondu tak, jak je popsano ve
statutu fondu v ¢lancich o investi¢nich cilech a politice. Hlavnim investi¢nim cilem fondu
je dlouhodobé zhodnocovani prosttedkili vlozenych podilniky fondu.

4.1 MENOVE RIZIKO

Fond vykazoval v daném obdobi v ticetni zavérce polozky podléhajici ménovému riziku.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu ucetniho obdobi roku 2017, nebylo ménové
riziko mimo hlavni ¢innost vyhodnoceno jako zdvazné a nebyla tudiz ptijata zadna
mimotadna opatfeni. V ramci hlavni ¢innosti bylo ménové riziko vyznamné, v souladu
s investi¢ni strategii fondu.

4.2 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu tcetniho obdobi roku 2017, nebylo riziko
likvidity vyhodnoceno jako zavazné a nebyla tudiZ pfijata Zadnd mimotadna opatieni.

4.3 UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko vznikd ze zpiisobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu tcetniho obdobi roku 2017, nebylo trokové
riziko vyhodnoceno jako zavazné a nebyla tudiz piijata zddna mimotadna opatieni.



VYROCNI ZPRAVA EMART OPF ZA ROK 2017

4.4 KREDITNI RIZIKO

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v disledku neschopnosti protistrany splatit
svlj zadvazek. Fond je pii své Cinnosti vystaven vyznamnému kreditnimu riziku,
v souladu se svou investi¢ni strategii. Kreditnim rizikem fondu byly v pritbéhu a ke
konci roku 2017 zistatky na b&znych tétech u CSOB, a.s. a hotovost.

5. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost nevykazuje investice do spolecnosti s vlivem nad 50% podilu nazakladnim
kapitalu.

6. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Fond patii do kategorie fondl kvalifikovanych investori a zabyva se trvalym
zhodnocovanim prostedkt kvalifikovanych investora - podilniki, a to investicemi jak na
uzemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné celosvétove.

7. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

7.1  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z uroku

z vkladt 144 141
Z Gvéra a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Niaklady na uroky

z vkladi 0 0
Z Gveri a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Cisty aurokovy vynos 144 141
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7.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016

Vynosy z poplatki a provizi

Z operaci s cennymi papiry a derivaty
za zprostifedkovatelkou ¢innost
ostatni

Naklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivaty
za zprostifedkovatelkou ¢innost
ostatni

o O o
o O o

AP OO
o O O

Celkem

Fond ve sledovaném a minulém ucetnim obdobi realizoval pouze ndklady na bankovni poplatky
z vedeni béznych ucti.

7.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papir oceniovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 12 000 1845
Zisk/ztrata z devizovych operaci -23 980
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 11977 2 825

7.4  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém tc¢etnim obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady a
vynosy.

7.5  SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2017 2016
Néklady na odmény statutarniho auditu 42 42
z toho:

- naklady na povinny audit uetni zavérky 42 42
- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
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Néklady na danové poradenstvi 0 0
Prévni a notarské sluzby 0 0
Odmeéna za vykon administrace 191 120
Odména za obhospodatovani 290 178
Ro¢ni vykonnostni poplatek 2144 475
Sluzby depozitare 125 95
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 2792 910

Uplata za vykon ¢&innosti Administratora, kterou vykonava spoleénost AVANT investiéni
spolecnost, a.s., jeji vyse, zptisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.
Obhospodatovateli Fondu, kterou je spole¢nost Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. nalezi
ro¢ni vykonnostni poplatek a odména za obhospodafovani, jejichz zplisob vypoctu je uveden

ve Statutu Fondu.

Fond platil poplatek depozitaii za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitaiskou smlouvou,

kterou v daném v G&etnim obdobi vykonavala Ceskoslovenska obchodni banka.

Mzdy a odmény zaméstnancu

tis. K¢ 2017 2016
Mzdy a odmény placené ¢leniim pfedstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozorci radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancti 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatni socialni néklady 0 0
Celkem 0 0
Primérny pocet zaméstnanci

2017 2016
Primérny ptepocteny pocet zaméstnancii 0 0
- Z toho tidicich pracovnikil 0 0
Celkem 0 0

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém u0Cetnim obdobi zadné zameéstnance.

Obhospodatovani fondu provadi investi¢ni spole¢nost.

76 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENi (V
PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH

ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE
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Fond neposkytl k 31. 12. 2017 Zzadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim
statutarniho organu ani ¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym ¢leniim organti
spolecnosti. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky (31. 12. 2016: 0 tis. K¢).

7.7 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Fond neeviduje mimofadné naklady a vynosy k 31. 12. 2017 (31. 12. 2016: 0 tis. K¢).

7.8 POKLADNA

tis. K¢ 2017 2016
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

7.9 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2017 2016
Zustatky na béznych uctech 98 389 87679
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 98 389 87 679

Soucasti béznych ucta je ucet zastavni, ktery slouzi jako zastava pti obchodovani s ménovymi
derivaty. Zustatek tohoto uc¢tu ke konci ticetniho obdobi €inil 53 047 tis. K& (31. 12. 2016:
57 007 tis. K¢&).

710 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Poskytnuté véry a zapijcky
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0

Fond neposkytl ve sledovaném ani v minulém ucéetnim obdobi uvéry a neeviduje pohledavky
po lhite splatnosti.

711 DLUHOVE CENNE PAPIiRY

tis. K¢ 2017 2016
Ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladi a 0

vynost

Drzené do splatnosti 0
Realizovatelné 0

0
0
0
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Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti 0 0

Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém tc¢etnim obdobi nerealizoval Zadné obchody s dluhovymi
cennymi papiry.

712  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017 2016

Akcie ocenované readlnou hodnotou proti uctim nakladii a 0
vynosu

Akcie realizovatelné
Poukazky na akcie
Zatimni listy
Podilové listy
Ostatni podily

OO0 OO oo
O OO OO oo

Celkem

Fond k datu ucetni zavérky neevidoval zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.

7.13 UCASTI S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM
Fond ve sledovaném tcéetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zZadné ucasti s rozhodujicim
ani podstatnym vlivem (31. 12. 2016: 0 tis. K¢).

7.14 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny
dlouhodoby nehmotny majetek.

7.15 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby
hmotny majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

7.16 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 118
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivati a spotl 1393 0
Ostatni 528 2219
Celkem 1921 2337

Ostatni pohledavky Fondu jsou tvofeny pohleddvkami za bankami z titulu realizovanych ziska
z derivatovych operaci.
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7.17 NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Néklady pftistich obdobi 0 0
Ptijmy pftistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

718 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2017 2016

Ptijaté avery

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zadvazky

O OO O OO
OO OO OO

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém G¢etnim obdobi nepfijal Zadné bankovni véry.

719 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Piijaté tvéry a zaptjcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zadvazky

OO OO OO
OO OO OO

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém tcetnim obdobi nepiijal Zadné uvéry ¢i zapaycky.

720 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 2017 2016
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zadvazky z dluhovych cennych papiri 0 0
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Hypotec¢ni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych
papirt.

7.21 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 72 0
Pfijaté zalohy 0 0
Zavazky vici podilnikim 0 6 992
Zavazky vidi statnimu rozpoctu — splatna DPPO 421 103
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozKky pasivni 333 718
ZavazKy z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivati a spotl 193 1256
Ostatni 0 0
Celkem 1019 9 069

Zavazky vuci podilniktim ptedstavuji zavazky z titulu emise novych podilovych listt.

7.22 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy prtistich obdobi 0 0
Vydaje ptistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

7.23 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2017 2016

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dané

Rezervy narizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohleddvkam ke tfetim osobdm

O OO O OO0
O OO O OO0

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi netvofil Zadné rezervy a opravné polozky,
neevidoval odpis pohledavek.
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7.24 PODRIZENE ZAVAZKY
Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.

7.25 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim
pravem.

7.26 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 282 687 376 117
-280 940 -378

Zavazky z pevnych terminovych operaci 280
Pohledavky ze spotovych operaci 76 740 0
Zavazky ze spotovych operaci -76 620 0
Pohledavky z opci 78 000 0
Zavazky z opci -76 620 0
3247 -2

Celkem 163

7.27 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Nerozdéleny zisk z ptedchozich obdobi Fondu ¢ini po zdanéni 1 947 tis. K¢ (31. 12. 2016: 0
tis. K¢€). Zisk za ucetni obdobi za sledované ucetni obdobi ¢ini 8 859 tis. K& Ve sledovaném

ucetnim obdobi Fond nevytvarel rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku (31. 12. 2016: O tis.
K¢).

7.28 KAPITALOVE FONDY

Kapitadlové fondy piedstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu
podilnikiim bylo zahéjeno dne 5. 4. 2016. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych
fondech investice v celkové vysi 88 484 tis. K& (31. 12. 2016: 79 000 tis. K¢).

7.29 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2017 0 0 0 0
Snizeni -
ZvySeni - - - -

Vliv odlozené dané - - -
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Zustatek k 31. prosinci

2017 0

7.30 SPLATNA DAN Z PRiIMU

Splatna dan z pfijmu
tis. K¢ 31/12/2017 31/12/2016
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 9325 2050
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danove¢ neodcitatelné naklady - -
Pouzité slevy na dani a zdpocCty - -
Ziaklad dané 9325 2 050
Zohlednéni danové ztraty minulych let - -
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 9 325 2 050
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 466 103
Zisk nebo ztrata po zdanéni 8 859 1947

Fondu za sledované ani minulé ucetni obdobi nebyly vyméteny Zadné domérky dani.

7.31 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Odlozené dan€ z piijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované a minulé ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi Gcetnimi a
danovymi pojetimi ucetnich ptipadd.

7.32 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2017 2016
Aktiva 100 310 90 016
Celkem 100 310 90 016

Fond Kk rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty ptedané k obhospodafovani
spolec¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou
vykazany v aktivech.

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADAN{ ZTRATY
Ptedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti navrhuje rozhodnout o zauc¢tovani zisku bézného obdobi
na ucet ,,Nerozdéleny zisk z minulych let®.
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9.  VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2017

Zékladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceti. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
1.1.2017 0 0 0 0 79 000 0 1947 80 947
Zmény ucetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za ucetni
obdobi 0 0 0 0 0 0 8 859 8 859
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptevody do
fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise
podilovych listd 0 0 0 0 9484 0 0 9484
Snizeni
zékladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy
vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k
31.12. 2017 0 0 0 0 88 484 0 10 806 99 290

10.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neposkytl k 31. 12. 2017 ani k 31. 12. 2016 zadné Gveéry ¢lenim statutarniho organu ani
¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnanciim investi¢ni spolecnosti. Zaroven za osoby nebyly
spolec¢nosti vydany zadné zaruky.

11.  UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI
Po datu zpracovani ucetni zaveérky neprobéhly ve fondu zadné udalosti s podstatnym
vyznamem nebo dopadem na podilniky Fondu.

12. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI

KAPITAL
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Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 13. 3. 2018

Podpis statutarniho zastupce:

e

mistopiedseda predstavenstva
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Ptiloha ¢. 3 - Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu

(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Typ majetku Nazev Ména Trzni cena v K¢
B&zny Gcet ¢soB CzZK 45 341 605,48
Bézny ucet (zastava) ¢soB CZK 53 047 044,99




