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1) Zakladni tidaje o fondu a u€etnim obdobi

Néazev fondu:

ICO:
Reg. &islo CNB:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

ICO:

Sidlo:
Poznamka:
Administrator:
IC:

Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:

EMART otevieny podilovy fond (dale téz ,,fond“)

036 51 185
75159694
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
otevieného podilového fondu

Art of Finance investicni spole¢nost, a.s.

036 51 185

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Administrator vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

1.1.2018 -31.12. 2018

2) Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prlibéhu Ucetniho obdobi obhospodarovatel vykonaval ve vztahu k fondu béznou ¢innost v souladu
se svym statutem. Vynosy fondu plynuly zejména z investic do ménovych forwardd, swapt a opci a z
urokd béznych uctd. K 31.12.2018 mél fond celkova aktiva ve vysi 100 651 tis. K. Vlastni kapital fondu
¢inil ke dni 31. 12. 2018 ¢astku 99 756 tis. K¢ Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien
ziskem po zdanéni ve vysi 466 tis. KE. Hodnota jednoho podilového listu ¢ini ke dni 31. 12. 2018 ¢astku
11 315 K¢.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
tiéelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu zadné skutecnosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na podilniky fondu.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2019 bude fond realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu fondu a
pokracovat ve standardni ¢innosti dle statutu fondu.

5) Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v ti¢etnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhgquglafovatel vykonaval v pribéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
stéfti;l;c‘u‘f‘-fbndu. Ve strukture vynosl fondu EMART v roce 2018 dominovaly ziskové terminované
dthQdy.‘na'eqro vici Ceské koruné.
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6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu ti¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu a k témto podstatnym zménam (platné od 16.
3.2018):

e Ve clanku 4. 7. statutu fondu byla doplnéna informace, Ze obhospodarovatel fondu je
opravnén presahnout rozhodny limit.

o Ve ¢lanku 19. 7. statutu fondu byla doplnéna a uptfesnéna informace, k podilovym listim:
,Podilnik je povinen hromadnou listinu v uvedené Ih(té prevzit. Podilnik nabyde vlastnické
pravo k hromadné listiné (a ji reprezentovanym podilovym listlim) okamzikem jejiho prevzeti
nebo uplynutim lhaty k pfevzeti hromadné listiny dle tohoto odstavce tohoto ¢lanku Statutu,
dle toho, ktery okamzik nastane dfive. Okamzikem nabyti vlastnického prava k hromadné
listiné Podilnikem je hromadna listina (a ji reprezentované podilové listy) vydana.”

e Ve Clanku 20. 6., 20. 7. a 20. 10. statutu fondu byla aktualizovana informace o nakladovosti
fondu za rok 2017.

7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych ptijmech vyplacené obhospodaiovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 80 108 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet pfijemcu: 7
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych ptijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 77 685 K¢
Pocet pfijemcu: 3
Odmény ostatnich zaméstnancu: 2424 K¢
Pocet pfijemcu: 4

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.

9) Identifika¢ni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, v€etné stru¢ného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (P¥iloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Ing. Petr Kr¢il

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 2. 6. 1968, bytem VSehrdova
437/15,118 00 Praha 1

Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: celé Gcetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera: Ing. Petr Kréil ma pres 20 let zkuSenosti s
4. B obchodovanim na penéznich trzich a sprdvou aktiv s
vynikajicimi vysledky. Zastaval vedouci pozice (Chief
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Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské
republice, kde fidil prodej zajistovacich produkt vici
kurzovému a Urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi
klienty banky v Ceské republice a na Slovensku.

10) Identifika¢ni{ tidaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval (P¥iloha ¢ 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 000 01 350

Sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifika¢niidaje osoby povérené depozitarem fondu ischovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha &. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.
12) Identifika¢ni tidaje hlavniho podptirce (P¥iloha ¢&. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuZziva sluZzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (P¥iloha ¢&. 2 pism. f) VoBUP)

EMART OPF - Vyvoj hodnoty podilového listu od
zalozeni fondu

12 000 K¢
11 500 K¢
11 000 K¢
10 500 K¢
10 000 K¢

9 500 K¢

9 000 K¢
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15) Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Ptiloha ¢. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zZddné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17)Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodaiovani fondu, s
rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon cCinnosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢&. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 292 tis. K¢

Uplata depozitafi: 185 tis. K¢

Uplata hlavnimu podpfirci: 0 tis. K&

Odména auditora: 42 tis. K¢

Odména administratorovi: 196 tis. K¢

Odména za vykon: 0 tis. K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:  Pravni a notafské sluzby 0 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 2 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piredpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopifedseda predstavenstva
Dne: 13. 2. 2019
7 ¥
.
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora

Zprava nezavisleho auditora

0 overeni ucetni zaverky fondu
EMART otevreny podilovy fond
k 31. 12. 2018

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu EMART otevreny podilovy fond

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 036 51 185

Registracni Cislo CNB: 75159694

Typ fondu: fond kvalifikovanych investor( podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013
Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
CNB v pravni formé otevreného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena podilnikiim fondu EMART
otevieny podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu EMART otevieny podilovy fond (dale také ,,Fond®)
sestavené na zékladé ¢eskych tGcéetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku
a ztraty za rok kon¢ici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31. 12. 2018, prfehledu o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. 12. 2018 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2018,
nakladd, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31. 12. 2018
a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i
dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vsech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpisi na formalni
naleZitosti a postup vypracovdni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.
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Odpovédnost auditora za audit tucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze uUcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

° Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

° Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost vnitiniho kontrolniho systému.

° Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedl| v pfiloze ucetni zavérky
Fondu

° Posoudit vhodnost poutziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Gcetni zavérky

predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromdazidéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

° Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci rada mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Praze dne 13. 2. 2019

(J—:z,«—\é;' (B,r&»@%_

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239

Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢. 451
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Priloha ¢. 2 - Uetni zavérka fondu ovéiend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)"

Subjekt  EMART otevieny podiovy fond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢is 03651185
Reg. ¢islo CNB: 75159694
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetnizavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA
ke dni: 31.12. 2018

(v tisicich K&)

Posledniden
minulého
rozhodného
obdobi-netio
Aktiva celkem () 100 651 100 651 100 310

1 |Pokladni hotovosta vklady u centrélnich bank

Posledni den Posledni den
AKTIVA Poznamka | rozhodného Korekee rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netio

Staini bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
2 |bankou k refinancovani (%)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 [Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (%) 9.10 98 958 98 958 98 389
v tom: a) splainé na pozadani 98 954 98 954 98 389
b) ostaini pohledavky 4 4
4 [Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z)

v tom: a) splainé na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 |Dluhové cenné papiry (Z)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilové lisly a ostati podily ()
v tom: a) akcie

b) podilové listy

c) ostatni podily

7 |Ucasti s podstatnym viivem (Z)
z toho: v bankach

8 [Ugast s rozhodujicim vlivem (%)

z toho: v bankach
9 |Dlouhodoby nehmotny majetek ()
z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostamni dlouhodoby nehmotny majetek

10| Dlouhodoby hmotny majetek ()

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni innost
b) ostaini dlouhodoby hmoiny majetek

11]Ostatni aktiva 9.17 1693 1693 1921

12 |Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 |Nklady:

‘a piiimy,piistich abdobi
; 7 2
1 \ o '11
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Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 100 651 100 310

1 |Z&vazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam (%)

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostatni z&vazky

2 [Z&vazky vici nebankovnim subjektim (X)

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostatni z&vazky

3 |Zavazky z dluhovych cennych papirli (Z)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni z&vazky z dluhovych cennych papird
4 |Ostati pasiva 9.22 895 1019
5 [Vynosy a vydaje pfistich obdobi

6 [Rezervy (%)

v tom: a) na dlichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostamni

7 |PodFizené zavazky

8 [Z&kladani kapital (%)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

9 |Emisni azio
10 |Rezervnifondy a ostainifondy ze zisku ()
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

11|Rezervnifond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy 9.27 88 484 88 484
13| Ocenovaci rozdily ()

z toho: a) z majetku a zavazkl

b) ze zajiStovacich derivatl

c) z pfepociu Ucasti

d) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 806 1947
Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend ztréta za Ucetni obdobi

15Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 9.29 466 8 859
16 | Vlastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31) - 99 756 99 290
Sestaveno dne: 13. 02. 2019 Podpisovy zaznam statutdrniho organu uéetni jednotky:

Ing. Jan Spurny ) /) /
Sestavil: Eva Gurecka W mistopfedseda predstavenstva /Y e )

4 /
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Subjekt EMART otevieny podiovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
|dentiikacni Cislo: 03651185
Reg. ¢islo CNB: 75159694
Predmét podnikani: ginnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12. 2018

(v tisicich K¢)

Od zacatku do konce Od zacatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
1 |Vynosy z uroku a podobné vynosy () 9.1 97 144
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirCi

b) Uroky z ostainich akfiv 97 144
2 |Naklady na Uroky a podobné naklady (%)
z toho: a) naklady na uroky z dluhovych cennych papirt
3 |Vynosy z akciia podilli (Z)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym viivem

b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim viivem

¢) ostatni vynosy z akciia podilli
Viynosy z poplatkli a provizi
Néklady na poplatky a provize 9.3 4 4
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 9.4 1115 11977
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady () 9.6 717 2792
v tom: a) naklady na zaméstnance (Z)

z toho: aa) mzdy a platy

ab) socidlni a zdravoii pojisténi
ac) ostaini socialni naklady

b) ostati spravni naklady 717 2792

Rozpustni rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a

nehmotému majetku
Qdpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu

hmotnému a nehmonému majetku (%)

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
Rozpusteni opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem
Zfraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba a
pouZiti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 [Rozpusténi ostanich rezerv
17| Tvroba a pouZiti ostanich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhoduijicim nebo podstatnym
vlivem
19|Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Einnosti pred zdanénim 9.29 491 9 325
20 |Mimofadné vynosy
21|Mimofadné naklady
22| Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimoF.¢innosti pfed zdanénim

Poznamka

[{o)l No o} BNl Horl N | I

15

23 [Dari z pFijmu 25 466
24 |Zisk nebo ztrata za Uceti obdobi po zdanéni 9.29 466 8 859
Sestaveno dne: 13. 02. 2019 Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetnijednotky:

Ing. Jan Spurny ]
Sestavil: Eva Glréecka 77 mistopfedseda predstavenstva < )
s f9 )/ ,
Al WS Y
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Subjekt

Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Reg. islo CNB:
Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

EMART otevieny podiovy fond

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
03651185

75159694

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investcnich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich KE)

Posledni den rozhodného |  Posledni den minulého

Poznamka obdobi rozhodného obdobi
1 |Poskytuté prisliby a zaruky
2 |Poskytuté zastavy
3 |Pohledavky ze spotovych operaci 9.32 76 740
4 1Pohledavky z pevnych terminovych operaci 9.32 946 159 282 687
5 |Pohledavky z opci 9.32 78000
6 10depsané pohledavky
7 |Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni
8 IHodnoty pfedané k obhospodafovani 9.33 100 651 100 310
9 |Prijaté prisliby a zaruky
10| Prijaté zastavy a zajisteni
11|Zéavazky ze spotovych operaci 9.32 76 620
12|Zavazky z pevnych terminovych operaci 9.32 942149 280 940
13|Z&vazky z opci 9.32 76 620
14 |Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15|Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani
Sestaveno dne: 13. 02. 2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny - /
Sestavil: Eva Gurecka 7 mistopiedseda predstavenstva W i i }
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Subjekt EMART otevfeny podiovy fond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

Identifikacni ¢islo: 03651185
Reg. &islo CNB: 75159694

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31.prosince 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31. 12. 2018

(v fisicich Kg)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové | Ocefovaci Zisk Celkem
V s, K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zistatek k 01.01.2017 0 0 0 0 79 000 0 1947 80 947
Zmény (cetich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy. zasadpich chy b 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdly a‘ocefiovati rozdly nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cistyszisk/ztrata-za tietnj obdobi 0 0 0 0 0 0 8 859 8 859
Podily na zisku | 0 0 0 0 0 0 0 0
‘|Prevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi - 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy list 0 0 0 0 9484 0 0 9484
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12. 2017 0 0 0 0 88 484 0 10 806 99 290
Zustatek k 01.01.2018 0 0 0 0 88 484 0 10 806 99 290
Zmény Gcetich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 0 0 0 0 0 466 466
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondli 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy listi 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2018 0 0 0 0 88 484 0 11272 99 756

Sestaveno dne: 13. 02. 2019 Podpisovy zaznam statutéarniho organu Uéetni jednotky: i

Ing. Jan Spurny ] ] /

Sestavil: Eva Gurecka W mistopfedseda predstavenstva Y plrmSas )

%
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Obecné udaje

Predkladana ucetni zavérka fondu byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2018, za ucetni obdobi
01. 01. 2018 a# 31. 12. 2018. Ucetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se
zakonem €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro uUcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro€ni Ucetni zavérky respektovana specialni Uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢.
fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktudlni
hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Géetni zasady, predeviim zdsadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papir(, derivat(i, majetkovych Ucasti a poskytnutych tvérd —
obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost - na jejich realnou hodnotu), zdsadu uctovani ve vécné a
casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokradovat ve svych
aktivitach.

EMART otevieny podilovy fond byl zapsan na seznam podilovych fond& CNB dne 29. 02. 2016. Od data
vydani prvniho podilového listu uctuje dle ucetni osnovy pro banky a investi¢ni spole¢nosti a v souladu
s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Investicni spolecnost shromazduje na ucet fondu penézni prostiedky vydavanim podilovych listl fondu
za Ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci investi¢ni spolecnosti. Fond byl zfizen na
dobu neurcitou.

Vydavani podilovych listl fondu podilnikim bylo zahdjeno dne 05. 04. 2016. Podilové listy jsou
vydavany v listinné podobé v nomindlni hodnoté 10.000 K¢.

Fond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.
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1. Popis ucetni jednotky

1.1 Zakladni udaje

Fond: EMART otevreny podilovy fond

Sidlo fondu: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
IC: 036 51 185

Reg. &islo CNB: 75159694

Bankovni spojeni: 266216183/0300

Organy investi¢ni spolecnosti obhospodarujici majetek fondu k datu 31. 12. 2018:

Pfedstavenstvo:

predseda predstavenstva: Ing Petr Krcil (od 11. 02. 2015)
mistopredseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 11. 02. 2015)
¢len predstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 02. 2015)

Dozord¢i rada:

predseda dozorci rady: Ing. Jan Sefé&ik (od 01. 08. 2015)
¢len dozor¢i rady: Ing. Jan Pavek (12. 05. 2016)
¢len dozor¢i rady: Ing. Pavla Krcilova (od 11. 02. 2015)

Podilové listy vydané k 31. 12. 2018 — 8 816 ks o jmenovité hodnoté 10.000 K¢.

1.2 Predmeét ¢innosti fondu

EMART otevieny podilovy fond vykonava ¢innost na zakladé vyrozumeéni Ceské narodni banky o zépisu
fondu do seznamu podilovych fondd ke dni 29. 02. 2016.

EMART otevreny podilovy fond vznikl jako fond kvalifikovanych investord dle zdkona 240/2013 Sb.,
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech a aktudlné vykonava Cinnost podle ust. §
95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

1.3 Zmény a dodatky provedené v icetnim obdobi v obchodnim rejstiiku v investi¢ni spole¢nosti

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spole¢nosti:
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Zména ¢lentd predstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lenl predstavenstva.

Zména ¢lend dozordi rady

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lenl dozordi rady.

1.4 Organizacni struktura fondu a jeji zdsadni zmény v uplynulém tcetnim obdobi

V prlibéhu ucetniho obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 fond neménil svoji organizacni strukturu.
Fond, jako fond bez pravni subjektivity, je pIné obhospodarovan investicni spoleé¢nosti Art of Finance
investi¢ni spole¢nost, a.s. a administraci zajistuje spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera
pro Fond provadi ¢innosti dle § 38 zakona ¢. 240/2013 Sh. v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou
mezi Administratorem a Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s.

2. Udaje a organizacni struktura investi¢ni spole¢nosti, kterd obhospodaruje v rozhodném
obdobi investi¢ni fond a depozitari

V rozhodném obdobi obhospodafovala EMART otevieny podilovy fond tato investi¢ni spolecnost:

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabreZi 671/15, PSC 186 00

IC: 036 51 185
V rozhodném obdobi administrovala EMART otevieny investi¢ni fond tato investi¢ni spolecnost:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 186 00

IC: 275 90 241

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykondava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, jejiz posledni znéni je Uc¢inné od 27. 03. 2018 (dale jen ,,depozitar”).

ool
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3. Uplatnéné ucetni metody

Pro zpracovani Ucetni zavérky za obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil fond nasledujicich
ucetnich metod, zpUsobU oceriovani a zplsobl odepisovani:

31 Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obézZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirli, den provedeni platby,
podle zpravy doslé od banky.

3.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. a jeho zachyceni se fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nemad v Ucetnictvi evidovany Zadny
dlouhodoby nehmotny majetek.

3.3 Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. a jeho zachyceni se fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nemad v Ucetnictvi evidovany Zadny
dlouhodoby hmotny majetek.

3.4 Finan¢ni majetek

Majetek jako investi¢ni pfilezitost

Majetek a zavazky fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota majetku fondu je stanovovana
mési¢né. Fond je fondem kvalifikovanych investor(i se zamérenim na investice do nastrojl financnich
trha. Investi¢ni cinnost mlzZe byt zamérena na nasledujici aktiva:

forwardy, opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papird, ménovym kurziim, drokové mife nebo Urokovému vynosu, jakoZ i jinym derivatim
véetné spotovych obchodd; dluhopisy; akcie; cenné papiry nahrazujici akcie nebo dluhopisy; cenné
papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni akcie nebo dluhopisu; cenné papiry vydané investi¢nimi fondy
nebo srovnatelnymi zahrani¢ni fondy; nastroje penézniho trhu; ndstroje umoznujici pfenos Uvérového
rizika; financ¢ni rozdilové smlouvy; a pohledavky.

Fond finanéni majetek uvedeny v bodé 9.10 a 9.17.

3.5 Pohledavky

Pohledavky se Uctuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popf. pohledavky nabyté za uplatu
pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohleddvek snizuje pomoci
opravnych polozek uctovanych na vrub naklad(. Opravné poloZky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci
R
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Zpusob vypoctu opravnych polozek:

Pohleddavky po splatnosti vice nez 365 dnl 100 %
Pohleddavky po splatnosti nad 180 dnli do 365 dnli 50 %

Pohledavky predané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjiSténé na zakladé vySe uvedeného vypoctu jsou nasledné individudlné posuzovany
a vyhodnocovany. Na zdkladé tohoto procesu jsou stanoveny konecné vysSe opravnych polozek
k jednotlivym pohledavkam.

3.6 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz , pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%;

je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

3.7 Bankovni avéry

Uetni jednotka neméa bankovni Gvéry.

3.8 Operace v cizi méné

V okamziku poftizeni majetku ¢i vzniku zavazku fond pouZiva pro prepocet majetku a zavazkd v cizi
méné na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se v prib&hu Uéetniho obdobi uétuji
do finanénich vynosu, resp. nakladli bézného roku.

K datu sestaveni Uéetni zavérky se majetek a zavazky v cizi méné prepocitavaji aktualnim kurzem CNB
avzniklé kurzové rozdily se rovnéz Gctuji na vrub prislusnych uctd finanénich nakladd nebo ve prospéch
financnich vynos(.

3.9 Finan¢ni leasing

Financni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouzit.
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3.10 Zasady pro uctovani nakladt a vynost

Naklady a vynosy se Gc¢tuji na prislusnych uctech nakladovych a vynosovych druht ¢asové rozlisené, tj.
do obdobi, s nimz vécné i Casové souviseji. Pokud by pfi pouziti této zasady fond nemohl podat vérny
a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi fondu, postupuje odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat
v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné c¢astky, kdy jejich zdc¢tovanim do nakladd nebo do vynosl bez
Casového rozliSeni neni dotcen Ucel ¢asového rozliSeni a fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou
upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

Naklady a vynosy jsou vykazany vzajemné nezuctované (nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodareni zahrnuji jen zisky, které byly dosazeny
(realizované a nerealizované). V Uvahu se berou vSechna predvidatelna rizika a mozné ztraty, které
jsou zndmy do okamZiku sestaveni Ucetni zavérky; v ucetni zdvérce jsou vyjadreny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

3.11 Dan z ptijmu

Splatna dan z pfijm0 se pocita vynasobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o danich
z pfijm0. Zaklad dané je tvoreny Gcetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvysuje nebo sniZuje o trvale
nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napt. tvorba a zuctovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi Uc¢etnimi a dannovymi odpisy).

OdloZena danova povinnost vyplyva z rozdill, které nastavaji v momenté odlisného pohledu ucetniho
a danového na urcité polozky v Gcetnictvi. Vypocet odlozené dané je zaloZzen na zdvazkové metodé,
ktera vychdzi z rozvahového pfistupu. Zjisti se jako soucin vysledného prechodného rozdilu a sazby
dané stanovené zakonem o danich z pfijmu, kterd bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZzena
dan uplatnéna. Prechodné rozdily vznikaji mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a
jejich dannovou hodnotou (napf. pfi pfecenéni majetku jako investi¢ni pfilezitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvorené nad rdmec danovych zakond), ale i dalSich rozdil( (napf. pfi nerealizované ztraté
z pfedchozich let). OdloZena darova pohledavka je zauctovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti
0 jejim mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Fondu v Ucetnim obdobi roku 2018 nevznikla odloZend darnova pohledavka ani zavazek, proto o
odloZzené dani v Ucetnim obdobi roku 2018 neuctuje.

3.12 Podstatné zmény zplsobu oceniovani, postupl uctovani a odepisovani oproti piredchazejicimu
obdobi

V prlibéhu Gcéetniho obdobi roku 2018 nedoslo k Zadnym zménam ve zplsobu oceriovani a postupt
uctovani.

4, Zmény ucetnich metod

MY = v . v , v sy , p v .
U{E,etm_é_llmetody pouzivané spolecnosti se béhem ucéetniho obdobi nezménily.

A
AW
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5. Trzni rizika

Fond je vystaven trznim riziklim, a to zejména riziklim spojenych s pohybem ménovych kurzl. Popis
trznich rizik fondu je uveden ve statutu fondu v ptiloze €. 2. Investicni spole¢nost minimalizuje rizika
tim, Ze investuje v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a statutem fondu tak, jak je popsano ve statutu fondu v ¢lancich o investicnich cilech a politice.
Hlavnim investi¢nim cilem fondu je dlouhodobé zhodnocovani prostredk( viozenych podilniky fondu.

5.1 Ménové riziko

Fond vykazoval v daném obdobi v ucetni zavérce polozky podléhajici ménovému riziku.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci Gcetni jednotky ve
sledovaném ani minulém obdobi, nebylo ménové riziko mimo hlavni ¢innost vyhodnoceno jako
zavazné a nebyla tudiz pfijata Zddnd mimoradna opatfeni. V rdmci hlavni ¢innosti bylo ménové riziko
vyznamné, v souladu s investi¢ni strategii fondu.

5.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finanéni situaci ucetni jednotky ve sledovaném
obdobi ani minulém, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavainé a nebyla tudiz pfijata zadna
mimoradna opatreni.

5.3 Urokové riziko
Urokové riziko vznikd ze zpGsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finanéni situaci ucetni jednotky ve sledovaném

ani minulém obdobi, nebylo urokové riziko vyhodnoceno jako zavazné a nebyla tudiZ pfijata Zzadnd
mimoradna opatreni.

5.4 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v disledku neschopnosti protistrany splatit sviij zavazek. Fond je
pfi své Cinnosti vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investi¢ni strategii.
Kreditnim rizikem fondu byly v priib&hu a ke konci roku 2018 ziistatky na b&7nych Gétech u CSOB, a.s.
a hotovost.

6. Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnost nevykazuje investice do spolecnosti s vlivem nad 50% podilu na zdkladnim kapitalu.
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7. Obory ¢innosti a zemépisné oblasti, ve kterych tcetni jednotka piisobi

Fond patfi do kategorie fondd kvalifikovanych investorl a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostfedk( kvalifikovanych investor( - podilnik{, a to zejména v ramci Ceské republiky.

8. Vyznamné poloZzky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

8.1 Cisty urokovy vynos

tis. K¢ 2018 2017

Vynosy z arokd

z vkladt 97 144
z Uvérl a zapljcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0

Naklady na uroky

z vkladl 0 0
z Uvérd a zapljcek 0 0
z dluhovych cennych papir( 0 0
ostatni 0 0
Cisty Grokovy vynos 97 144

8.2 Vynosy z akcii a podilt

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nerealizoval vynosy z akcii a podil(.
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8.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2018 2017

Vynosy z poplatkl a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostfedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 4 4
Celkem 4 4

Fond ve sledovaném a minulém ucetnim obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky
z vedeni béZnych Gcta.

8.4 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K¢ 2018 2017
Zisk/ztrata z cennych papir(i oceriovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 410 12 000
Zisk/ztrata z devizovych operaci 705 -23
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 0 0
Celkem 1115 11977

V ramci zisku/ztraty z derivatovych a devizovych operaci jsou vykazany zisky pfipadné ztraty
z ménovych forward(, swap( a opci.

Veskeré vynosy z titulu uzavienych derivatovych a devizovych obchod( cinily za rok 2018: 15 089 tis.
K¢ (2017: 14 814 tis. Kc).

Veskeré vynosy z titulu precenéni aktivnich derivatovych a devizovych obchodt Cinily za rok 2018: 48
tis. K¢ (2017: 1 393 tis. K¢).

Veskeré naklady z titulu uzavienych derivatovych a devizovych obchod( Cinily za rok 2018: 13 417 tis.
K¢ (2017: 4 036 tis. Kc).

oy
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Veskeré naklady z titulu pfecenéni aktivnich derivatovych a devizovych obchod Cinily za rok 2018: 605

tis. K& (2017: 193tis. K¢).

8.5 Ostatni provozni naklady a vynosy

Fond ve sledovaném ani v minulém uéetnim obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady a vynosy.

8.6 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2018 2017
Naklady na odmény statutarniho auditu 42 42
z toho:

naklady na povinny audit ucetni zavérky 42 42
naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na daflové poradenstvi 0 0
Pravni a notarské sluzby 0 0
Odmeéna za vykon administrace 196 191
Odmeéna za obhospodarovani 292 290
Rocni vykonnostni poplatek 0 2 144
Sluzby depozitare 185 125
Ostatni spravni naklady 2 0
Celkem 717 2792

Uplata za vykon &innosti Administratora, kterou vykonava spoleénost AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.,

jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.

Obhospodarovateli Fondu, kterou je spolecnost Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. nalezi ro¢ni
vykonnostni poplatek a odména za obhospodarovani, jejichz zplsob vypoctu je uveden ve Statutu

Fondu.

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitafskou smlouvou, kterou

v daném v Géetnim obdobi vykondvala Ceskoslovenska obchodni banka.
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Mzdy a odmény zaméstnanct

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. Obhospodarovani

fondu provadi investi¢ni spole¢nost.

8.7 Pljcky a Gvéry poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni formé) clentim tidicich a

kontrolnich organit z divodu jejich funkce

Fond neposkytl Zadné Gvéry nebo jind naturalni, ¢i penéZita plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lendim dozordi rady, ani zaméstnancdm a ani byvalym clenm orgdn( spolecnosti. Zaroven za tyto

osoby nebyly vydany zadné zaruky.

8.8 Mimoradné vynosy a naklady

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje mimoradné ndaklady a vynosy.

8.9 Pokladna

Fond k datu ucetni zavérky neevidoval pokladni hotovost.

8.10 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2018 2017
Zustatky na béznych uctech 98 954 98 389
Terminované vklady 0 0
Ostatni- kolateral urok 4 0
Celkem 98 958 98 389

Soucasti béznych uctl je ucet zastavni, ktery slouzi jako zastava pfi obchodovani s ménovymi derivaty.

ZUstatek tohoto Uctu ke konci tcetniho obdobi ¢inil 4 921 tis. K¢.

8.11 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond neposkytl ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi Uvéry a neeviduje pohledavky po lhaté

splatnosti.

8.12 Dluhové cenné papiry

Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi nerealizoval Zddné obchody s dluhovymi cennymi
papiry.
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8.13  AKcie, podilové listy a ostatni podily

Fond k datu uUcetni zavérky neevidoval Zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.

8.14  Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zZaddné Ucasti s rozhodujicim ani
podstatnym vlivem.

8.15 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

8.16 Dlouhodoby hmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém tcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny

majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

8.17 Ostatni aktiva

tis. K¢ 2018 2017
Pohledavky za odbérateli 0 0
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 253 0
OdloZend danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivatl a spotl 1440 1393
Ostatni 0 528
Celkem 1693 1921

Ostatni pohledavky Fondu jsou tvofeny pohledavkami za bankami ztitulu realizovanych ziskd z
derivatovych operaci.

Pohledavky viéi statnimu rozpoctu ve vysi 253 tis. K¢ predstavuji zdctovani zaplacené zalohy na dan z
pfijmu ve vysi 278 tis. K¢ a splatna dan z pfijmu ve vysi 25 tis. K¢.

8.18 Naklady a ptijmy pristich obdobi

Fond k datu Ucetni zavérky neevidoval Zadné naklady ani pfijmy pfistich obdobi.
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8.19 Zavazky vici bankam

Fond ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi nepfijal Zddné bankovni Uvéry.

8.20 ZavazKky za nebankovnimi subjekty

Fond ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi nepfijal Zadné uvéry ¢i zapljcky.

8.21 Zavazky z dluhovych cennych papiri

Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papira.

8.22 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2018 2017
Zavazky za dodavateli 0 72
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vici podilniklm 0 0
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 97 333
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatl a spotd 798 193
Ostatni 0 0
Celkem 895 1019

Zavazky vici podilnikim predstavuji zavazky z titulu emise novych podilovych listd.

8.23 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Fond k datu Ucetni zavérky neevidoval Zddné vynosy ani vydaje pfiStich obdobi.

8.24  Rezervy a opravné polozky

Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi netvofil Zadné rezervy a opravné polozky,
neevidoval odpis pohledavek.

8.25 Podtizené zavazky

Fond ve,sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval Zadné podfizené zavazky.
o 1
5K &
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8.26 Zavazky kryté zastavnim pravem

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zdvazky kryté zastavnim pravem.

8.27 Kapitalové fondy
Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listl fondu podilnikim bylo

zahdjeno dne 5. 4. 2016. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitdlovych fondech investice v celkové
vysi 88 484 tis. K. Béhem sledovaného ucetniho obdobi se neemitovaly podilové listy.

8.28 Ocenovaci rozdily

Dlouhodoby
hmotny  Realizovatelné  Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek cenné papiry derivaty do Ucasti Ostatni
Zustatek k 01. 01. 2018 0 0 0 0
Snizeni - - - -
Zvyseni - - - -
Vliv odlozené dané - - - -
Zustatek k 31. 12. 2018 0 0 0 0

8.29 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi, zisk nebo ztrata za ticetni obdobf,
rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Fondu ¢ini po zdanéni 10 806 tis. K¢. Zisk za sledované ucetni

obdobi ¢ini 466 tis. KE. Ve sledovaném ucetnim obdobi Fond nevytvarel rezervni fondy ani ostatni
fondy ze zisku.
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8.30 Splatna dan z prijma

Splatna dan z prijma

tis. K¢ 31/12/2018 31/12/2017

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 491 9325
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zapocty - -

Z3klad dané 491 9325

Zohlednéni danfiové ztraty minulych let - -

Zaklad dané po odecteni danové ztraty 491 9325
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 25 466
Zisk nebo ztrata po zdanéni 466 8 859

Fondu za sledované ani minulé Gcetni obdobi nebyly vyméreny zddné domérky dani.

Fond k 31. 12. 2018 eviduje dan z pfijmu ve vysi 25 tis. K¢.

8.31 OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouZiti dariové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované a minulé ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a dafovymi
pojetimi Ucetnich pfipadd.
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8.32 Zavazky a pohledavky nevyuctované v ucetnictvi a neuvedené v rozvaze

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2018 2017
Pohledavky ze spotovych operaci 0 76 740
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 946 159 282 687
Pohledavky z opci 0 78 000
Zavazky ze spotovych operaci 0 -76 620
Zavazky z pevnych terminovych operaci -942 149 -280940
Zavazky z opci 0 -76 620
Celkem 4010 3247
8.33 Hodnoty piredané k obhospodaiovani
tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 100 651 100 310
Celkem 100 651 100 310

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti Art
of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzany v aktivech.

9. Navrhy na rozdéleni zisku, resp. Vyporadani ztraty

Pfedstavenstvo investi¢ni spolecnosti navrhuje rozhodnout o zauctovani zisku bézného obdobi na ucet

»Nerozdéleny zisk z minulych let”.
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10. Vyvoj vlastniho kapitalu k 31. 12. 2018

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/

V tis. K¢

Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
01.01. 2017 0 0 0 0 79 000 0 1947 80947
Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 8 859 8 859
Emise podilovych
listd 0 0 0 0 9484 0 0 9484
Zistatek k
31.12. 2017 0 0 0 0 88484 0 10 806 99 290
Zastatek k
01.01. 2018 0 0 0 0 88484 0 10 806 99 290
Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 466 466
Zastatek k
31.12. 2018 0 0 0 0 88 484 0 11 272 99 756

11. Vztahy se spiiznénymi osobami

Fond neposkytl Zadné uvéry ¢lendim statutarniho organu ani ¢lenim dozordi rady, ani zaméstnancim
investicni spolecnosti. Zaroven za osoby nebyly spole¢nosti vydany zadné zaruky.

12. Udalosti po datu acetni zavérky do data jejiho sestaveni

Po datu zpracovani Ucetni zavérky neprobéhly ve fondu zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo

dopadem na podilniky Fondu.

13.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na

vlastni kapital.
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Sestaveno dne: 13. 2. 2019

Podpis statutarniho zdstupce:

Ing. Jan Spurny

mistopredseda predstavenstva
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Ptiloha ¢. 3 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Trzni cena v K¢

Typ majetku Nazev Ména

B&iny Glet CsoB CZK 93 507 983,32
B&iny Glet (zastava) CsoB CZK 4920 607,96
B&iny Glet CsoB PLN 520 647,68




