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PouZité zkratky:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

ZoU Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
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1) Zakladni udaje o spolec¢nosti a ticetnim obdobi

Obchodni firma: Art of Finance investicni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

ICO: 03651185

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Zapis do OR: 19.12. 2014

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢, splaceno 100%

Poznamka: Investicni spolecnost je zapsana vseznamu investicnich spolecnosti,

vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spoleénost nebyla ke
konci r. 2017 opravnéna presahnout rozhodny limit.

Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. vrozhodném obdobi pokracovala v realizaci své hlavni
podnikatelské aktivity, kterd spociva v obhospodafovani otevienych podilovych fondd kvalifikovanych
investor(. B€hem roku 2017 Spolec¢nost zaloZila jeden novy podilovy fond Malbork. S jiz existujicimi
fondy tak na konci roku Spole¢nost obhospodarovala celkem pét podilovych fond( kvalifikovanych
investorl. PFi vykonu své cinnosti dosahla Spolecnost béhem r. 2017 velmi dobrych vysledkdl, kdyz
kladné zhodnotila majetek podilniki ve vSsech obhospodafovanych fondech, pficemz Cisté vynosy
dosahovaly od 3,14 % do 14,46 %. Z pohledu vynosG od zacatku obhospodarovani kazdého fondu
dosahuiji Cisté vynosy od 3,93 % p.a. az po 11,11 % p.a. Spolecnost zarovert béhem ucetniho obdobi
pokracovala v rozvijeni svych obchodnich aktivit a ziskavani novych klientd a novych prostredk( pro
obhospodarovani. V roce 2017 doslo k nardstu obhospodarovaného majetku z 544,4 mil. K¢ na celkem
1 098,4 mil. K¢.

Konkrétni informace o hospodareni Spolecnosti poskytuje roéni Ucetni zavérka za rok 2017 ovérena
auditorem vcetné pfilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni v roce 2017 skoncilo ziskem po zdanéni ve
vysi 5 827 tis. KC.

V rozvaze za rok 2017 Spolecnost eviduje aktiva ve vysSi 14 686 tis. K&, kterd jsou tvorena zejména
pohleddvkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty. VSechny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy
nejsou vyznamné a jedna se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti Spolecnosti. Nejvétsi polozku pasivni
strany rozvahy pak pfedstavuje vlastni kapital, jehoZ vySe ke dni 31. 12. 2017 ¢ini 9 619 tis. K¢.

Hospodareni Spolecnosti bylo ovéfeno auditorskou spole¢nosti APOGEO Audit, a.s., kterd ovéfila
ucetni zavérku Spolecnosti.

Vzhledem k predpokladanému ristu obhospodafovaného majetku Spoleénosti a obchodnim planim
na rok 2017 pozadala dne 18. 4. 2017 Spoleénost CNB o zménu licence investi¢ni spoleénosti na licenci
opraviujici presahnout rozhodny limit podle § 16 zakona ZISIF.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
tiéelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 8. 2. 2018 obdrzela Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. povoleni od CNB a je opravnéna
presahnout rozhodny limit podle § 16 zakona ZISIF.



Vyro€ni zprava Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s. 2017

4) Informace o predpokladaném vyvoji spole¢nosti (§ 21 odst. 2 pism b) ZoU)

Spolecnost bude déle pokracovat v obhospodarovani existujicich i nové vzniklych investi¢nich fondl a
v ziskavani novych klient(.

5) Udaje o zménach skute¢nosti zapisovanych ohledné spole¢nosti do obchodniho rejsttiku,
ke kterym do$lo béhem rozhodného obdobi (Ptiloha ¢. 4 pism. a) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k Zddnym zménam skutecnosti zapisovanych ohledné Spolec¢nosti do
obchodniho rejstiiku.

6) Udaje o investi¢nich fondech, které byly vrozhodném obdobi obhospodaiovany
spole¢nosti (Piiloha ¢ 4 pism. b) VoBUP)

Spolecnost v rozhodném obdobi obhospodarovala tyto fondy:

e Elévation otevieny podilovy fond

ICO: 8085328684

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e EMART otevieny podilovy fond

ICO: 75159694

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Elba otevieny podilovy fond

ICO: 75159767

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Eudia otevieny podilovy fond

ICO: 75159813

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Malbork otevieny podilovy fond

ICO: 75160331

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

7) Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti spole¢nosti spolu s
uvedenim hlavnich faktort, které mély vliv na hospodarsky vysledek spolecnosti
v rozhodném obdobi (Piiloha ¢ 4 pism. c) VoBUP)

Ve struktufe vynost Spolecnosti v roce 2017 dominovaly platby vykonnostnich poplatki
z obhospodarovanych fond(, které tvorily témér 84% vsech poplatkd. Fixni poplatky tvorily 11%
poplatkovych vynos( a zbyla ¢ast vynost plynula ze vstupnich poplatkd.

8) Informace o c¢lenech statutdrniho orgdnu, spravni rady, dozorci rady a portfolio
manazerech, vCetné strucného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a dale udaje o
obdobi, po které tuto ¢innost vykonavali ¢i vykonavaji (Piiloha ¢&. 4 pism. d) VoBUP)

Spolecnost ma dualisticky systém fizeni:

Predseda predstavenstva: Ing. Petr Krcil
Narozen: 2. ¢ervna 1968
Bydlisté: Vsehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. Unora 2015
Ing. Petr Kréil ma pres 20 let zkuSenosti s obchodovanim na
penéznich trzich a spravou aktiv s vynikajicimi vysledky. Zastaval
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Mistopfedseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Predseda dozorci rady:

Clen dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich
institucich v Ceské republice, kde Fidil prodej zajistovacich produkt
vici kurzovému a urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty
banky v Ceské republice a na Slovensku. Ro¢ni objem samostatné
realizovanych transakci dosahoval az 12 miliard EUR (dle
Euromoney Survey).

Ing. Jan Spurny

Narozen: 25. ledna 1971

Bydlisté: Pod novym lesem 137/50, Veleslavin, 162 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 11. Unora 2015

Ing. Jan Spurny ma pres 20 let zkuSenosti v korporatnim a
investi¢nim bankovnictvi se zaméfenim na dluhové kapitalové trhy
a fizeni rizik. Zastaval fidici pozice (vykonny teditel pro Stredni
Evropu v divizi finanénich instituci, Ffeditel korporatniho
bankovnictvi) v ABN AMRO Bank a The Royal Bank of Scotland.
Spolupracoval s ministerstvy financi Ceské republiky, Slovenska,
Polska, Madarska, Slovinska a Litvy na vydani ptip. ménovém a
urokovém zajisténi vladnich dluhopist. BEhem své bankovni kariéry
pracoval na 23 transakcich z dluhovych kapitdlovych trhi v
souhrnné hodnoté 9,2 miliard USD, 14 syndikovanych Uvérovych
transakcich v hodnoté 3 miliard USD a corporate finance
poradenskych mandatech v hodnoté 5,6 miliard EUR. Byl také vice-
prezidentem Americké obchodni komory v Praze.

Ing. Radek Cmiral

Narozen: 13. srpna 1973

Bydlisté: Kolocova 714/5, Dube¢, 107 00 Praha 10

Den vzniku funkce: 11. Unora 2015

Ing. Radek Cmiral ma témér 20 let zkuSenosti v bankovnictvi, spravé
aktiv a fizeni rizik. Ma bohaté fidici zkusenosti (feditel fizeni rizik,
feditel fizeni aktiv a pasiv, financni a investi¢ni teditel) ve
spole¢nostech Komeréni banka, Penzijni spole¢nost Komercni
banky a Ceskd pojistovna. Je detailné obeznamen s méfenim,
vyhodnocovanim a fizenim hlavnich rizik ve financnich institucich, s
ddrazem na trzni, kreditni, akciova, ménova, urokova, likviditni a
operacni rizika. Zastaval také pozici predsedy predstavenstva ve
spole¢nosti PROTOS, uzavieny investicni fond s majetkem
prevysujicim 12 miliard K¢.

Jan Sevéik

Narozen: 20. ¢ervna 1957

Bydlisté: Marxova 3826/5b, 695 01 Hodonin
Den vzniku funkce: 1. srpna 2015

Jan Pavek

Narozen: 4. listopadu 1955

Bydlisté: Augustinova 2076/11, Chodov, 148 00 Praha 4
Den vzniku funkce: 12. kvétna 2016

Ing. Pavla Krcilova
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Narozena: 13. listopadu 1968
Bydlisté: Vsehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. Gnora 2015

9) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku spolecnosti ji obhospodarovanych
fondd, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spole¢nosti nebo
fondu, jehoZ se spor tyka v rozhodném obdobi (P¥iloha ¢. 4 pism. g) VoBUP)

Spolecnost neeviduje Zadné soudni nebo rozhoddi spory.
10) Ostatni informace vyzadované pravnimi piredpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spoleénost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost plni veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahG plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky.

Spolec¢nost nemad organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda predstavenstva
Dne: 13. 3. 2018
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora

APOGEO

aahit

Zprava nezavisleho auditora

o overeni ucetni zdverky spolecnosti

Art of Finance investicni spolecnost, a.s.
k 31.12. 2017

APOGEQ Audit, s.r.o.
Rohanské nabfeZi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

CoOMMITTED TO YOUR SUCCESS

/ APOGED Audit, sre

A Rohmn Business Contre, Recepe B, Robarsk rdbe, 671715, 186 00 Proha 8, CR T =470 267 997 700
F info@apogeacs 16 IT187310 OF Méstskf soud v Praze, cod, © 103716
£ CZK 4200532851/6R00 WWW APDGEQLCT



Vyro€ni zprava Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s.

APOGEO

st

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni ufetni zavérky spolefnosti Art of Finance investiZm spolednaost, a.s.

Se sidlem: Rohanske nabrez 671/15, Karlin, 136 00 Praha 8

Identifikatni Sislo: 03& 51 185

Hlavmi pfedmét podnikani: obhospodafovani investicnich fondl, konkrétnd fondl kvalifikovanych investor,
spolefnost v ramci sveho predmétu podnikani poskytuje Cinnosti obhospodafovani investicmich fondd, SimZ
se rozumi sprava jejich majetku, vCetné investovani na jejich ufet, a fMzeni rizik spojenych s timto inves-
tovAmIm.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ofetni zavérky je urCena akcionafi spolefnosti Art of Finance
investiéni spolefnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Ofetni zavérky spolednosti Art of Finance investicm spolenost, a.s. (dale
jem , Spolefnost®) sestavend na =zakladé feskych Gfetnich pFedpisi, kterd se skladd z rozvahy
k3. 12, 2047, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, prehledu o
zménach viastmho kapitalu za rok kondicl 31, 12. 2017 a prlohy této Ocetni zavérky, ktera obsahuje popis
poufitych pedstatnych (fetnich metod a dal¥ vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle nafeho nazoru Géetni zavérka podava wérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolefnosti Art of Finance
investieni spolefnost, a.s. k 31. 12. 2017, nakladd, vynesd a vysledku jeho hospodafeni za rok kenfici
3. 12. 2017, podrozvahy k 21. 12. 2017 a prehledu vlastniho kapitalu za rok kondict 21. 12, 2017 v souladu
s Ceskymi Géetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditond Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarcdni standardy pro audit (I154), pfipadné doplnéné a upravend souvisejicimi
aplikatnimi dolozkami. Hafe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za awdit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auwditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spolefnosti nezavisli a splnili jsme i daldi eticke
povinnosti  wyplyvajicd = uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatefny a vhodny zaklad pro vyjadreni nagsho vyroku.

COoOMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOGED Audit, sr.e

ness Contre, Receper B, Roharské ndbé, 671715, 18500 Prathn &, CR T +430 267 907 700
& ITISTII0 OR Méstsky sousd « Praze, celd, C 103718

CU CZK 4200532851 /600 WWW APDCEQ.CT
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/APOGEO

it

Ostatni informace uvedene ve vyrofni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu = § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedeng ve vyrofni
zprave mimo ufetm zaverku a nafi zpravu auditora. Za ostatm informace odpovida statutarni organ.

Has vyrok k ucetm zaverce se k ostatmm informacim nevztahuje. Presto je viak sowcasti nafich povinneosti
spuvisejicich s overemim ucetmi zaverky seznameml se s ostatmimi informacemi a posouzeni, zda ostatm
informace nejsou ve vyznamnem {materialmm) nesouladu s UCetm zavérkou 4 s naZimi znalostmi o Ucetnt
jednotce ziskanymi béhem ovefovam ucetmi zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravne. Take posuzujeme, zda ostatmi informace byly ve viech vyznammnych
{materialmch) ohledech wypracovamy v souladu s prislufnymi pravnimi predpisy. Timto posouzemim se
rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky pravnich predpisi na formalnd nalefitosti a postup
vypracovani ostatmich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. =da pfipadné nedodrieni
uvedenych pofadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit dsudek Sinény na zakladé ostatnich informaci.

Ma zakladé provedemych postupll, do miry, jif dokafeme posoudit, uvadime, fe
& ostatml informace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou t&Z predmétem zobrazenl v Ufetm zavarce,
jsou ve viech wwznamnych (materialnich) ohledech v souladu = Gfetmi zavérkou a
» ostatm informace byly vypracovany v souladu s pravmimi predpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolefnosti, k nimZ jsme dospéli pfA
provadént auditu, ostatni informace neobsahujl wznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné wyznamné [materidlmi) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za ocetni zavérku

Predstavenstvo Spolefnosti odpovida za sestaveml OCetni zavérky podavajic werny a poctivy obraz
v souladu = Ceskymi UCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbytmy
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobeng
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovam ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolefnost schopna
nepretrfité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uéetmi zavérky zaleZfitosti tykajicl se jejiho
nepretrfitého trvani a poufiti predpokladu nepretrZfitého trvani pfi sestaveni Ufetm zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstve planuje zrufeni Spolefnosti nebo ukonfeni jeho Sinmosti, resp. kdy nemad
jinou redlnou moZnost ne tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictyl ve Spolefnosti odpovida dozordi rada.

COoOMMITTED TO YOUR SUCCESS

APGGCED Audi, sro
A Rohan Business Centre, Resepor B, Roharskd nabf, 671715, 185 00 Praha B CR A0 267 047 T00
E info@apageads 1€ 7197310 OR Méstski sou v Prage, ochd, C 103716
€U CZK 420053785]1 /6000 WWW APDCED.CE
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APOGEO

aeohit

Odpovédnost auditora za audit ufetni zavérky

Hafim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, 2o Ufetni zavérka jako celek necbsahuje vyznamnou (materialnd)
nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obzahujici nd3 wrok. PRimafena
mira jistoty je welkd mira jistoty, micméné nemni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vwwie uvedenymi
predpisy ve wiech pApadech v dOfetmi zavérce odhali pfipadnou existujic wyznamnou (materialni)
nespravnost. Mespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji s za vyznamné
{materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uZivatelé ofetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadém awditu v souladu s vyie uvedenymi predpisy je nadi povinmosti uplatfiovat béhem celého
awditu odbormy Gsudek a zachovavat profesm skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

s Identifikovat a vyhodmotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ofetni zavérky zplsobeng
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujicl na tato rizika a
Tiskat dostatefné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
wyrok. Riziko, e neodhalime wyznamnou {materialni) nespravnost, k niZ dodlo v disledku
podvodu, je vEtE nef riziko neodhaleni wznamné (materialni) nespravnosti zplisobeng chybou,
protofe soufasti podvodu mohou byt tajné dohody (keluze), falfovam, dmyslnd opomenuti,
nepravdiva prohlaZeni nebo obchdzen vnitfnich kontrol pfedstavenstvem.

*  Seznamit se s vnitfmim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho vnitFnihe kontrolntho systému.

+ Posoudit vhodnost pouZfitych Gfetmich pravidel, pfiméfenost provedemych Géetnich edhadd a
informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze uetni zavérky Spolefnosti

* Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitehe trvam pri sestaveni OCetni zaverky
statutarmim organem a to, zda s chledem na shromaZfdéné dikazni informace existuje
wyznamna (materialni) nejistota vyplyvajicl z udalosti nebo podminek, kterd mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spole€nosti nepfetriité trvat. Jestlife dojdeme Kk zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je na¥ povinnesti upozornit v nafl zpravé na
informace uvedeng v této souvislosti v pAloze Ufetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatedné, vyjadrit modifikovany vyrok. Hafe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti
nepfetrfité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme miskali do data nadi zpravy.
Hicmené budouci udalosti nebo podminky mohou veést k tomu, Ze Spolecnost ztratl schopnost
nepretriité trvat.

# Vyhodnotit celkovou prezentaci, clendm a cbsah Ufetni zavérky, vietné prilohy, a dale to, zda
Eetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vErmému
zobrazen.

COoOMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOGED Audit, sre
A Rohan Business Centre, Rece por B, Roharsid ndb® 671715, 185 00 Praha 8. CR ~AT0 BET BAT 00
E infogdapa : 1€ I7T197310 OR Méstaki soud w Praze, edd, C 103716
CU CZK £ 05378516000 WAWAPDCEDQ.CT
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APOGEO

oo

1l povinnosti je Informovat statutirni a dozorel orgdn mimo jiné o plinovandm rozsabu a nafazovdnd

adite 8 o vymamngch rjifsdnich, kterd jeme v jehe prdbddu udindi,

vietnd zjitdaych wwzmamngch
medostatil ve wnitfnim kontrolnim systému

¥ Praze dno 13_3. 2018

Cogo g
S a2
Auditorskd spelednost:
APOGED Audit, 5.7.0.
Robandué naddeli 671715
Recepce 8

CZ 126 00 Frada 8
Cpravodnl £ 451
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Piiloha ¢. 2 - U¢etni zavérka Spolec¢nosti ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt Artof Finance investini spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni €islo: 03651185
PFedmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni u¢etni zavérky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netio

Aktiva celkem (2) 14 687 14 687 4608
1 [Pokladnihotovosta vklady u centrélnich bank 7.7 4 4 6
Stani bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini
2 |bankou k refinancovani (%)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami (%) 7.8 12 183 12 183 1903
v fom: a) splainé na pozadani 12183 12183 1903
b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekly (Z)
v tom: a) splainé na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 |Dluhové cenné papiry (%)

Posledniden Posledniden
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekee rozhodného
obdobi-brutio obdobi-netio

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily ()
v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily

7 |Ugast s podstatnym vlivem (%)
z toho: v bankach

8 |Ugast s rozhodujicim viivem (%)

z toho: v bankach

9 [Dlouhodoby nehmotny majetek ()
z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10 |Dlouhodoby hmotny majetek (Z)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostaini dlouhodoby hmotny majetek

11 _|Ostatni aktiva 715 2499 2499 2699

12 _|Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 |Naklady a pfijmy pFistich obdobi 7.16 1 1 1
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Posledni den rozhodného Posledni den minulého

PASIVA obdobi rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%) 14 687 4608
1 [Zéavazky vici bankdma druzstevnim zaloznam ()

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostatni zavazky

2 |Zavazky vUci nebankovnim subjektim (%)

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostatni zavazky

3 [Zavazky z dluhovych cennych papird ()

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird
4 |Ostani pasiva 7.20 5068 816
5 |Vynosy a vydaije pfistich obdobi

6 [Rezervy (3)

v fom: a) na diichody a podobné zavazky

b) na dané
c) ostatni
7 |Podfizené zavazky
8 |Zakladani kapital (%) 4000 4000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 4000 4000
9 |Emisniazio

10 |Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku (Z)
v tom: @) povinné rezervnifondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervnifondy

c) ostatni fondy ze zisku

11 |Rezervnifond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy
13 |Ocefovacirozdily (%)

z oho: a) z majetku a zavazkl

b) ze zajitovacich derivati

c) z prepociu Ucasti

d) ostamni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 7.26 -208 -1407
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen zirata za Uceini obdobi

15 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7.29 5827 1199

16 | Viastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31) - 9619 3792
Sestaveno dne: 13.3.2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Ing. Jan Spurny

Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda predstavenstva
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Subjekt: Artof Finance investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 03651185
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Poznamka 0d za¢atku do konce 0d za¢atku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
1 |Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 71 11 3
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papird
b) troky z ostanich akfiv 11 3
2 |Néklady na Uroky a podobné naklady ()
z toho: a) naklady na droky z dluhovych cennych papirl
3 |Vynosy z akcii a podill (%)
v tom: a) vynosy z u¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilli
4 |Vynosy z poplatkti a provizi 7.2. 589 268
5 |Né&klady na poplatky a provize 7.2 3679 703
6 [Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 |Ostatni provozni vynosy 74. 11728 259
8 |Ostatni provozni naklady 7.4. 20 3
9 |Spréavninaklady (%) 7.5 1477 962
v tom: a) ndklady na zamésinance (%) 714 374
z toho: aa) mzdy a platy 426 286
ab) socialni a zdravoti pojisténi 138 88
ac) ostaini sociélni naklady 150
b) ostaini spravni naklady 763 588
10 Rozpusténirezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
" hmotému a nehmotnému majetku ()
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z diive odepsanych pohledavek
13 Qdpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkama
zarukam
14 Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem
15 Ztraly z pfevodu Ucasti s rozhoduijicim a podstym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 |Rozpusténi ostatnich rezerv
17 |Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem
19 |Zisk nebo zirata za Ucetni obdobi z bézné Einnosti pfed zdanénim 7.29 7151 1199
20 [Mimoradné vynosy
21 |Mimofadné naklady
22 |Zisk nebo zirata za u¢.obdobi z mimof.cinnosti pred zdanénim
23 |Dan z pfimu 1324
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 7.29 5827 1199
Sestaveno dne: 13.3.2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu icetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda predstavenstva
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Subjekt Artof Finance investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 03651185
Predmét podniként: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spoleCnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v tsicich K¢)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

O |0 |IN|joja|ld|lw I |—~

Prijaté prisliby a zaruky

—
o

Prijaté zastavy a zajisni

—_
-

Zavazky ze spotovych operaci

12 |Z&vazky z pevnych terminovych operaci

13 |Zavazky z opci

14 |Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni
15 |Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 13.3.2018  [Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda predstavensiva
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Predmét podnikant: ginnost podle zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové Ocefovaci Zisk Celkem
V tis. KE kapital akcie &zio fondy fondy rozdiy (ztrata)
Zustatek k 1.1.2017 4000 0 0 0 0 0 -208 3792
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 0 0 5827 5827
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podiovy listil 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2017 4000 0 0 0 0 0 5619 9619
Sestaveno dne: 13.3.2018  |Podpisovy zdznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny

Sestavil: Eva Gurecka mistopfedseda predstavenstva
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Art of Finance investicni spole¢nost, a.s.
1CO: 03651185

Ptiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

OBECNE UDAJE

Predkladana ucetni zavérka Spolecnosti byla zpracovana na zakladé zakona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich ptedpist, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli G&tujicimi v soustavé podvojného Gletnictvi a Ceskych
ucetnich standardi a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

Ugetnictvi respektuje obecné Géetni zasady, predev§im zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papird, derivatd, majetkovych tcasti a
poskytnutych uvéri — obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost — na jejich realnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstiiku ke dni 19. 12.
2014. Od tohoto data uctuje Spolecnost dle ucetni osnovy pro banky a investi¢ni spolecnosti a
v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Nazev: Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Pravni forma: akciova spolecnost

ICO: 036 51 185

Datum vzniku Spolecnosti: 19.12.2014

Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢

Akcie: 400 ks akcii na jméno v listinné podob€ o nominalni

hodnoté 10 000 K¢.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je k 31.12.2017 spolecnost AOF Holding s.r.o0.

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Pfedmétem podnikani Spolecnosti je obhospodafovani investi¢nich fondl, konkrétné
fondt kvalifikovanych investorii. Spole¢nost v rdmci svého predmétu podnikani poskytuje
¢innosti obhospodafovani investi¢nich fondd, ¢imz se rozumi sprava jejich majetku, véetné
investovani na jejich ucet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.
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1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investicni spole¢nosti:

Zmeéna ¢lent predstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v Clenstvi Clenl piedstavenstva.

Zména ¢lent dozor¢i rady

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v Clenstvi ¢lentt dozor¢i rady.

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJi ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

Organy Spole¢nosti k datu 31. 12. 2017:

Ptedstavenstvo Spole¢nosti:

predseda predstavenstva: Ing. Petr Kr¢il (od 11. 02. 2015)
mistopiedseda piedstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 11. 02. 2015)
¢len predstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 02. 2015)

Dozor¢i rada Spole¢nosti:

predseda dozoréi rady: Ing. Jan Seféik (od 01. 08. 2015)
¢len dozor¢i rady: Ing. Jan Pavek (od 12. 05. 2016)
¢len dozor¢i rady: Ing. Pavla Kréilova (od 11. 02. 2015)

Vedouci osoby:
Ing. Petr Kr¢il
Ing. Jan Spurny
Ing. Radek Cmiral

Management dle aktualniho organiza¢niho fadu Spole¢nosti:

Ing. Jan Spurny — vykonny teditel

Ing. Petr Kr¢il — investi¢ni feditel, obhospodatrovani fondu

Ing. Radek Cmiral — feditel fizeni rizik

Interni audit a compliance:

Interni audit — zaji$téno na zakladé smlouvy o vykonu vnitiniho auditu zajiSt'uje spolecnost
AVANT investi¢ni spolecnost a.s.

Compliance — zajiSténo smlouvou o administraci a vykonu vnitfniho auditu zajistuje
spolecnost AVANT investicni spolecnost a.s.
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2. UPLATNENE UCETNi METODY
Ve zplisobu oceniovani, v usporddani a oznaCovani polozek tucetni zavérky, jejich
obsahovém vymezeni a v pouzitych ucetnich metodach nedoslo v pritbéhu tcetniho obdobi
ke zménam ani k odchylkdm proti minulému tUcetnimu obdobi. Pro zpracovani ucetni
zaveérky za rok 2017 pouzila Spolecnost nasledujicich ucetnich metod, zpisobii ocenovani
a zpusobu odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obecné pak pro zachyceni majetku a
zavazki v aktivech a pasivech plati, Zze okamzikem uskutecnéni je den pfevzeti ptislusné
faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednéni obchodu.

V ptipadech, na které se nevztahuje pfedchozi odstavec se za den uskutecnéni tcetniho
pfipadu rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popft. prav
k cizim vécem, ke ztraté¢ kontroly nad smluvnimi pravy k finanénimu aktivu, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, ke zjisténi Skody, manka nebo schodku,
ptebytku, k pohybu majetku uvniti Gcetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou
predmétem ucetnictvi, a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto
skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisi.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti del$i neZ jeden rok a v ocenéni pievySujicim 40 tis. K¢ Ocenuje se
V potizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek potizen a naklady s jeho
pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K¢
zvysuji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.
Spolecnost k 31. 12. 2017 neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v potizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny
vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi naklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji
jeho potizovaci cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do naklada.

Samostatné¢ movité veéci s dobou pouzitelnosti del§i nez jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne Castku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné sniZzeni hodnoty aktiva.
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Uroky z Gvért a ptjéek pfijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soucasti finan¢nich naklada a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Spole¢nost neeviduje k 31. 12. 2017 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako jiného
(drobného) dlouhodobého hmotného majetku. Veskery majetek byl ocenén v potfizovacich
cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVEN{ ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Gcetnictvi, a to na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nékladl na zaklad¢ predpoklédané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicti. Konkrétné pak ziizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomérnym meésicnim odpisem po dobu 60 meésict.
Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednorazové odepisovan
do nakladt v roce pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladi na zaklad¢ predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku. Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek
v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi meésicnimi odpisy do
naklada po dobu 36 mésictl, zatimco samostatné movité véci a soubory movitych véci jsou
odepisovany jednordzové do nékladii v roce pofizeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni zddny dlouhodoby finan¢ni majetek.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se Gctuji pii svém vzniku ve své jmenovité hodnoté€, popt. pohledavky nabyté
za uplatu potizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohledavek
snizuje pomoci opravnych polozek tctovanych na vrub nakladi. Opravné polozky jsou
VvV rozvaze vykazany ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se vykazuje i1 Cast
dlouhodobych pohledéavek, ktera je splatna do jednoho roku od konce rozvahového dne.

Zpiuisob vypoctu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnti 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dnti 50 %
Pohledavky ptedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjisténé na zéklad¢é vyse uvedeného vypoctu jsou nasledné individualné
posuzovany a vyhodnocovany. Na zdklad¢ tohoto procesu jsou stanoveny konecné vyse
opravnych polozek k jednotlivym pohledavkam.

2.7 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti;
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e je pravdépodobné, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%;

e je mozné provést priméiené spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Spole¢nost nema bankovni Givery.

2.9 OPERACE V CIZI MENE

V okamziku pofizeni majetku ¢i vzniku zavazku Spolecnost pouziva pro pirepocet majetku
a zavazkd v cizi méné na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se
V prib¢hu ucetniho obdobi Gctuji do financnich vynost, resp. nakladt bézného roku.

K datu sestaveni ucetni zavérky se majetek a zdvazky v cizi méné prepocitavaji aktudlnim
kurzem CNB a vzniklé¢ kurzové rozdily se rovnéz Gétuji na vrub piisluinych G&ti
finan¢nich nakladt nebo ve prospéch financ¢nich vynost.

2.10 FINANCNI LEASING

Finan¢ni leasing nebyl ve Spole¢nosti ve sledovaném obdobi pouzit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se Uc¢tuji na piislusnych ti¢tech nadkladovych a vynosovych druhii ¢asové
rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné 1 Casoveé souviseji. Vynosy se uctuji véetné slev a s
dani zpfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykdzany vzajemné nezictované
(nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodaieni zahrnuji jen zisky, které byly
dosazeny (realizované a nerealizované). V tivahu se berou vSechna predvidatelna rizika a
mozné ztraty, které jsou zndmy do okamziku sestaveni U€etni zavérky; v Gcetni zavérce
jsou vyjadieny rezervami, opravnymi poloZzkami nebo odpisy.

Ve sledovaném obdobi Ucetni jednotka realizovala zejména vynosy z titulu predmétu
¢innosti — obhospodarovani fondt kvalifikovanych investort.

2.12 DAN Z PRIIMU

Splatna dan z piijmi se pocita vyndsobenim zékladu dané€ a sazby stanovené zdkonem o
danich z ptijmu. Zaklad dané¢ je tvofeny ucetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvySuje
nebo snizuje o trvale nebo docasné daniové neuznatelné naklady a nezdaiiované vynosy
(napf. tvorba a zc¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci,
rozdil mezi ucetnimi a daovymi odpisy).

Odlozend datiova povinnost vyplyva zrozdili, které nastavaji v momenté odliSné¢ho
pohledu ucetniho a danového na urcité polozky v tcetnictvi. Vypocet odlozené dané je
zalozen na zavazkové metodé, kterd vychazi z rozvahového ptistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného ptfechodného rozdilu a sazby dan¢ stanovené zakonem o danich z piijmu, kterd
bude platna pro obdobi, ve kterém bude odlozena dan uplatnéna. Piechodné rozdily
vznikaji mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich danovou
hodnotou (napf. pfi pfecenéni majetku jako investicni pfileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad ramec danovych zédkont), ale i dalSich rozdilti (napf. pfi nerealizované
ztraté z predchozich let). Odlozena danova pohledavka je zauctovana jen tehdy, pokud
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neexistuji pochybnosti o jejim mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Spolecnosti v ucetnim obdobi roku 2017 nevznikla odlozend dafiovd pohleddvka ani
zéavazek, proto o odlozené dani v ucetnim obdobi roku 2017 neuctuje.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANIi, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU OBDOBI

V prubéhu ucetniho obdobi roku 2017 nedoslo k zadnym zménam ve zplisobu ocenovani
a postupti uctovani.

2.14 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se uctuji zasadné¢ do obdobi, s nimz casové a vécné souvisi. Pokud by
pfi pouziti této zasady Spolecnost nemohla podat vérny a poctivy obraz piedmétu
Gidetnictvi Spolednosti, postupuje odchylng. Casové rozliSeni neni nutno pouzivat
v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo
do vynost bez casového rozliSeni neni dotéen ucel Casového rozliSeni a Spolec¢nost tim
prokazateln¢ nesleduje zamérnou Gpravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné
se opakujici vydaje poptipad¢ ptijmy.

ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Spole¢nosti se béhem tcetniho obdobi nezménily.

TRZNI RIZIKA

Ugetni jednotka ukladala své prostfedky na bézné uéty u bank. Vzhledem k splatnosti
svych soucasnych a ocekdvanych zavazkl v blizké budoucnosti a vzhledem k vysi
prechodné volnych disponibilnich zdrojti nevolila Spole¢nost jiné formy investic. Z tohoto
diivodu je popis trznich rizik pouze obecnym piehledem pfijatych postupt.

4.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani aktivit Spolecnosti a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k celkové financni situaci UcCetni jednotky ve sledovaném obdobi (byly
vynaloZeny pouze naklady na zaji$téni potfebného provozu Spole¢nosti) nebylo riziko
likvidity vyhodnoceno jako zédvazné. Veskeré finan¢ni prostfedky byly drzeny na béznych
uctech u bank.

4.2 UROKOVE RIZIKO

Spole¢nost nevykazovala v daném obdobi vyznamna rokové citliva aktiva a v prib¢hu
roku 2017 nem¢la Zadna urokové citliva pasiva.

4.3 MENOVE RIZIKO

Spolecnost nevykazovala v daném obdobi zadna aktiva ani pasiva podl€hajici ménovému
riziku.
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4.4 KREDITNI RIZIKO

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v dusledkii neschopnosti protistrany splatit svij
zévazek. Hlavnim kreditnim rizikem spole¢nosti byly ztstatky na béznych uctech u CSOB,
a.s.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost nevykazuje investice do spolecnosti s vlivem nad 50% podilu na zakladnim
kapitalu.

Spolec¢nost k datu sestaveni ti¢etni zavérky méla tyto podilové fondy:

- Elévation otevi‘eny podilovy fond
vznikl dne 20. 3. 2015 povolenim CNB.

- EMART otevieny podilovy fond
vznikl dne 29. 2. 2016 povolenim CNB.

- Elba otevieny podilovy fond
vznikl dne 1. 4. 2016 povolenim CNB.

- Eudia otevieny podilovy fond
vznikl dne 10. 6. 2016 povolenim CNB.

- Malbork otevieny podilovy fond_
vznikl dne 12. 6. 2017 povolenim CNB.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spolec¢nost patii do kategorie subjektd investicnich spolecnosti a zabyva se
obhospodaiovanim fondu kvalifikovanych investort.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016

Vynosy z uroku

z vkladi 1
Z Gveri a zapujcek

z dluhovych cennych papirti

ostatni

OO O

Naklady na uroky

z vklada

Z uverh a zapujcek

z dluhovych cennych papirt
ostatni

oo w

Cisty iirokovy vynos 1

RO OOOoO

WO O oo




Vyro€ni zprava Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s. 2017

7.2  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z poplatki a provizi

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostifedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 589 268
Naklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za odmény ze smluv o spolupraci -3677 -700
ostatni -2 -3
Celkem -3 090 -435

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi méla ndklady na bankovni poplatky z vedeni
béZznych Uctd, ndklady na odmény ze smluv o spolupraci a vynosy ze vstupnich poplatkl
podilniki Fondd, které Spolecnost ve sledovaném obdobi obhospodatovala.

7.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016

Zisk/ztrata z cennych papirti oceniovanych redlnou hodnotou
Zisk/ztrata z derivatovych operaci

Zisk/ztrata z devizovych operaci

Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

eclloNeoNoNe!
elleoNeNoeNe

Celkem

Ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizovala Spolecnost Zadny zisk nebo ztratu z financnich
operaci.

7.4  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 11728 2 596
Ostatni provozni naklady -20 -3
Celkem 11 708 2 593

Ostatni provozni vynosy Spole¢nosti piedstavuji predev§im odménu za obhospodatovani a
ro¢ni vykonnostni poplatek, ktery nalezi Spole¢nosti jakoZto obhospodafovatele podilovych
fond, a jejichZ zpiisob vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych Fondii. Ostatni provozni
naklad je dar.

7.5  SPRAVNI NAKLADY
Spole¢nost evidovala ve svém ucetnictvi za sledované ticetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2017 2016
Néklady na odmény statutarniho auditu 30 30
z toho:
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- naklady na povinny audit ucetni zavérky 30 30
- ndklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na danové poradenstvi 0 0
Pravni a notatské sluzby 0 0
Odména za vykon administrace 460 410
N4gjemné 29 54
Ostatni spravni naklady 244 94
Celkem 763 588

Uplata za vykon &innosti Administratora, kterou vykonava spole¢nost AVANT investiéni
spole¢nost, a.s., jeji vyse, zpisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouve o administraci.
Ostatni spravni naklady Spole¢nosti piedstavuji zejména néklady na sluzby komunikace a IT,
spotieby energii, propagace a reklama atp.

Mzdy a odmény zaméstnanci

tis. K¢ 2017 2016
Mzdy a odmény placené ¢lenlim predstavenstva 414 274
Mzdy a odmény placené dozorci radé 12 12
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanct 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 138 88
Ostatni socialni néklady 150 0
Celkem 714 374

Priumérny pocet zaméstnanci a lent organi Spole¢nosti

2017 2016
Primérny pfepocteny pocet zaméstnanci 0 0
- Z toho fidicich pracovnikil 0 0
Pocet ¢lentl statutarniho orgénu 3 3
Pocet ¢lenti dozorci rady 3 3
Celkem 6 6

Spolecnost neméla ve sledovaném ucetnim obdobi Zadné zamestnance.

751 ODMENY OSOBAM, KTERE JSOU STATUTARNIM ORGANEM, CLENUM
STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANU, JAKOZ I VYSE VZNIKLYCH NEBO
SJEDNANYCH PENZIJNICH ZAVAZKU BYVALYCH CLENU VYJMENOVANYCH
ORGANU

V prubéhu ucetniho obdobi byly poskytnuty odmény na zakladé Smlouvy o vykonu funkce
¢lentim predstavenstva a dozorci rady (Céstka je soucasti nakladl viz bod 7.5).

75.2 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENi (V
PENEZITE I NATURALNi FORME) AKCIONARUM, SPOLECNIKUM NEBO
STATUTARNICH, DOZORCICH A RiDICICH ORGANU, VCETNE BYVALYCH
CLENU.

Spole¢nost neposkytla Zadné tivéry nebo jina naturalni, ¢i penézitd plnéni ¢lenim statutarniho
organu ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym ¢lentim orgdnt Spolec¢nosti.
Zaroven za tyto osoby nebyly Spole¢nosti vydany zZadné zaruky.
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7.53 ODMENY VAZANE NA VLASTNI KAPITAL

Odmeénami vazanymi na vlastni kapitdl jsou minény napiiklad zaméstnanecké pozitky, na
jejichz zaklad€ mohou zaméstnanci obdrzet finan¢ni prostfedky vazané na vlastni kapital nebo
ruzné dalsi obdobné zadvazky vici zaméstnanctim jako jsou zejména opce na akcie apod.

V pribehu tcetniho obdobi zadné takové odmény nebyly poskytnuty.

7.6 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Spolec¢nost neeviduje mimoiadné naklady a vynosy.

7.7 POKLADNA

tis. K& 2017 2016
Pokladna 4 6
Celkem 4 6

7.8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2017 2016
Zustatky na béznych uctech 12 183 1903
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 12 183 1903

7.9 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Poskytnuté véry a zapijcky
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0

Spole¢nost neposkytla ve sledovaném ucetnim obdobi Givéry a neeviduje pohledavky po lhité
splatnosti.

710 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2017 2016
Ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladi a

vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopistim drZenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
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Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizovala zddné obchody s dluhovymi cennymi
papiry.

711 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017 2016
Akcie ocenované readlnou hodnotou proti uctim nakladi a

vynost 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukézky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Spolecnost k datu tcetni zavérky neevidovala zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.

7.12 UCASTI S ROZHODUJICIiM A PODSTATNYM VLIVEM
Spolec¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

7.13 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Spolecnost ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidovala ve svém majetku Zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

7.14 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Spolecnost ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidovala ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

7.15 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky za odbérateli 1106 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 1393 2 596
Kladna realna hodnota derivatt a spotl 0 0
Ostatni pohledavky 0 103
Celkem 2 499 2 699

Dohadné polozky aktivni Spolec¢nosti pfedstavuji pfedev§im odmeénu za obhospodatfovani a
rocni vykonnostni poplatek, ktery ndlezi Spolecnosti jakozto obhospodarovateli podilovych
fondi, a jejichZ zplisob vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych Fondi.

Ostatni pohledavky Spolecnosti jsou tvofeny pohleddvkami za obhospodafovanymi Fondy
Z titulu naroku na hrazené vstupni poplatky podilnika.
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7.16 NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Néklady pftistich obdobi 1 1
Piijmy pftistich obdobi 0 0
Celkem 1 1

717 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2017 2016
Ptijaté uvery

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
Spolec¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijala zadné bankovni véry.

7.18 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Ptijaté uvéry a zaptjcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijala Zadné Givery ¢i zapijcky.

719 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 2017 2016
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
Hypote¢ni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0

Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi neevidovala zavazky z dluhovych cennych papirt.
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7.20 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 133 47
Ptijaté zalohy 0 164
Zuctovani se zaméstnanci - mzdy 37 23
Zdravotni a socialni pojisténi 26 12
DPFO 5 0
Zavazky vici statnimu rozpoctu — splatna DPPO 1324 0
Odlozeny danovy zadvazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 18 30
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realnd hodnota derivatt a spot 0 0
Ostatni 3525 540
Celkem 5 068 816

Ostatni zavazky Spole€nosti pfedstavuji zavazky z titulu odmén za smlouvy o spolupréci.

721 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy piiStich obdobi 0 0
Vydaje ptistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

7.22 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2017 2016

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dané

Rezervy na rizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohleddvkam ke tfetim osobdm

O OO OO OoO
O OO OO Oo

Celkem

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi netvofila zaddné rezervy a opravné polozky,
neevidovala odpis pohledavek.

7.23 PODRIZENE ZAVAZKY
Spolec¢nost ve sledovaném t¢etnim obdobi neevidovala zadné podiizené zavazky.

7.24 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi neevidovala zavazky kryté zastavnim pravem.

725 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE
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Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Celkem 0

7.26 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZIiCH

OBDOBI, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU
Spolecnost v roce 2015 realizovala ztratu ve vysi 1 407 tis. K¢ a v roce 2016 zisk 1 199 tis. Ve
sledovaném ucetnim obdobi Spole¢nost nevytvarela rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

7.27 KAPITALOVE FONDY
Spole¢nost nevytvarela zadné kapitalové fondy.

7.28 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby 5
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do Gcasti Ostatni
Zistatek k1. lednu
2017 0 0 0 0
Snizeni - - -
Zvyseni - - - -
Vliv odloZené dané - - - -
Zistatek k 31. prosinci
2017 0 0 0 0

Spolecnost za sledované ucetni obdobi netctovala o ocenovacich rozdilech.

7.29 SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna dan z pfijmi
tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 7151
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neod¢itatelné naklady 12
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Zaklad dané 7163
Zohlednéni danové ztraty minulych let -172
Ziaklad dané po odecteni dafiové ztraty 6 991
Odecet bezuplatnych plnéni 20
Daii vypoctena pri pouZziti sazby 19 % 1324
Zisk nebo ztrata po zdanéni 5 827

Spolecnosti za sledované ucetni obdobi nebyly vyméteny zadné domérky dani.
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7.30 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Odlozené dané z ptijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spolecnost za sledované tcetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a danovymi
pojetimi ucetnich ptipadi.

731 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2017 2016
Splaceny zakladni kapitél 4 000 4 000
Celkem 4 000 4 000

8. NAVRHY NA ROZDELENI] ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
Predstavenstvo investi¢ni Spole¢nosti navrhuje rozhodnout o vyplaceni dividendy ve vysi 2 750
tis. K¢ a zauctovani zbylého zisku bézného obdobi na ucet ,,Nerozdéleny zisk z minulych let™.

9. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2017

Zékladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceti. Zisk/
V tis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek k
1.1.2017 4 000 0 0 0 0 0 -208 3792
Zmény ucetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za ucetni
obdobi 0 0 0 0 0 0 5827 5827
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptevody do
fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise
podilovych lista 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni
zékladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy
vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k
31.12. 2017 4 000 0 0 0 0 0 5619 9619

10.  VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Zprdva o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je piilohou vyrocni zpravy

Spole¢nosti.
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11.  UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI
Po datu zpracovani ucetni zavérky neprobéhly ve Spolecnosti zadné udalosti s podstatnym
vyznamem nebo dopadem. Dne 8. 2. 2018 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB, kterym bylo
Spolecnosti udéleno opravnéni presahnout rozhodny limit.

12.  OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI

KAPITAL
Ve sledovaném obdobi Spolecnost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 13. 3. 2018

Podpis statutarniho zastupce:

4“%\/“/7 .........
/ Ing. Jan Spurny
mistopfedSeda ptedstavenstva
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Ptiloha ¢. 3 - Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31.12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) azZ c) ZOK)

Osoba ovladana

Ovladana osoba: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 036 51 185
Sidlo: Rohanské néabrezi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Uloha ovladdané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AOF Holding, s.r.o.

ICO: 036 45 690

Sidlo: Rohanské nabFeZi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00
ZpUsob ovladani: 100% podil na zdkladnim kapitalu ovladané osoby

2) Prehled jednani uc¢inénych v ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Mezi ovlddanou a ovladajici osobou nenastaly v ué¢etnim obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 Zadné
vztahy.

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nebyly v G¢etnim obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 podepsany
Zadné vzdjemné smlouvy.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
Ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82

odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢ni spole¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolec¢nost jako
statutarni orgdn nemdizZe byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akciondrskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro



Vyro€ni zprava Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s. 2017

ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo Spolecnosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochazeji

z vlastni Cinnosti predstavenstva ovladané osoby anebo které si predstavenstvo ovlddané
osoby pro tento Ucel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda predstavenstva
Dne: 13. 3. 2018




