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Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

ZOK Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich

korporacich)

ZoU Zéakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
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1) Zakladni udaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu:
ICO:

Reg. &islo CNB:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

ICO:

Sidlo:
Poznamka:
Administrator:
ICO:

Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:

Elba otevieny podilovy fond (dale téz ,fond“)
036 51 185

75159767

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
otevieného podilového fondu

Art of Finance investicni spolec¢nost, a.s.

036 51 185

Rohanské nabreZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodarovatel je opravnén presdhnout rozhodny limit.
AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabreZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Administrator vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

1.1.2019 -31. 12. 2019

2) Zpréva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prlibéhu ucetniho obdobi obhospodarovatel vykonaval ve vztahu k fondu béznou ¢innost v souladu
se svym statutem. Vynosy fondu plynuly zejména z investic do ménovych forward(, swapUl a opci (se
zamérenim na EUR/CZK) a z urok( z béZnych Gctd. K 31. 12. 2019 mél fond celkova aktiva ve vysi
221 819 tis. K. Vlastni kapital fondu Cinil ke dni 31. 12. 2019 hodnotu 176 187 tis. KE. Hospodarsky
vysledek za ucetni obdobi byl uzavien ziskem po zdanéni ve vysi 18 146 tis. KE. Hodnota jednoho
podilového listu Cini ke dni 31. 12. 2019 ¢astku 11 911 K¢, fond tak dosahl za rok 2019 zhodnoceni ve
vysi 8,49 %.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly a po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni

Gcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu Zadné skutecnosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na podilniky fondu.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prlibéhu roku 2020 bude fond realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu fondu
a pokracovat ve standardni ¢innosti dle statutu fondu.
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5)

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Gé¢etnim obdobi (§234 odst.
1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Ve strukture vynosti fondu Elba v roce 2019 dominovaly ziskové terminované obchody
na euro vUci Ceské koruné.

6)

Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu Géetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu a k témto podstatnym zménam (statut platny
od 26. 6. 2019 aZ doposud):

Zmény statutu byly provedeny v souvislosti s umoznénim fondu vydavat jak listinné podilové
listy,tak

i zaknihované podilové listy. DalSi zmény statutu upravovaly evidenci zaknihovanych
podilovych listll v centralni evidenci cennych papird, popf. v evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papira.

V ¢lanku 19.7. statutu fondu byla doplnéna informace, Ze v pfipadé zpétné provedené opravy
aktudini hodnoty podilovych listd bude upraven pocet vydanych podilovych listl. Byl-li
podilnikovi vydan vyssi nebo nizsi pocet podilovych listll, nez odpovida poctu, ktery by mu mél
byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty podilovych list(, bude podilnikovi nahrazena
hromadna listina na odpovidajici pocet podilovych listd ve vysi zjisténého rozdilu. Investicni
spoleénost podilniku do deseti pracovnich dnl od zpétné provedené opravy aktualniho kurzu
podilovych listli vyplati pfeplatek zaplacené vstupni investice ve srovnani s opravenou aktualni
hodnotou podilnikem nabytych podilovych listll, a to pfevodem na Ucet sdéleny podilnikem.
V pfipadé opravy aktualni hodnoty podilového listu, kterd predstavuje v absolutni hodnoté
méné nez 0,1 % opravené aktualni hodnoty podilového listu, nebudou rozdily v poctu vydanych
podilovych listd kompenzovany, nerozhodne-li investi¢ni spole¢nost jinak.

7) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)
a) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych pFijmech vyplacené obhospodatovatelem fondu
celkem
Pevna slozka odmén: 197 228 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet pfijemcu: 7
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢
b) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych ptijmech vyplacenych obhospodarfovatelem fondu
0sobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.
Odmeény vedoucich osob: 177 930 K¢
Pocet pfijemcl: 3
Odmény ostatnich zaméstnancl: 19 298 K¢
Pocet pfijemcu: 4
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8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)
Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.

9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti (P¥iloha €. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Ing. Petr Kr¢il

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 2. 6. 1968, bytem V3ehrdova 437/15,
118 00 Praha 1

Vykon €innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera: Ing. Petr Kréil md pres 20 let zkuSenosti
s obchodovanim na penéznich trzich a spravou aktiv
s vynikajicimi vysledky. Zastaval vedouci pozice (Chief
Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské
republice, kde fidil prodej zajistovacich produktl vici
kurzovému a urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi
klienty banky v Ceské republice a na Slovensku. Roéni
objem samostatné realizovanych transakci dosahoval
az 12 miliard EUR (dle Euromoney Survey).

10) Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
(Pfiloha ¢&. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICo: 000 01 350

Sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57
Vykon €innosti depozitaie pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1 %
hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. c) VoBUP)

V Gcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.
12) Identifika¢ni Gidaje hlavniho podpfirce (Pfiloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuZziva sluzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha
¢. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.
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14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (P¥iloha ¢&. 2 pism. f) VoBUP)

Elba OPF - Vyvoj hodnoty podilového listu od
zalozeni fondu

12 000 K¢
11 500 K¢
11 000 K¢
10 500 K¢
10 000 K¢

9500 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodd¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papir(
nebo zaknihovanych cennych papirll vydavanych fondem jestlize hodnota predmétu sporu
pFevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhoddi spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii (Priloha
¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpUrce a auditora,
a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich (PFiloha €. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 1 089 tis. K¢
Uplata depozitafi: 303 tis. K¢
Uplata hlavnimu podpfirci: 0 tis. K¢
Odména auditora: 42 tis. K¢
Odmeéna administratorovi: 532 tis. K¢

Odména za vykon: 4 003 tis. K¢
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Udaje o dalsich nakladech &i danich:  Pravni a notéiské sluzby 0 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 1 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda predstavenstva
Dne: 24. 2. 2020
/) b
[/ ‘
QS T
Podpis: T F vervrennes 7 (O
S )
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora

Zprava nezavisleho auditora

o overeni ucetni zaverky fondu
ELBA otevreny podilovy fond

k 31. 12. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716

CZK 4200532851,/6800

PKF
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu ELBA otevreny podilovy fond

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 036 51 185

Registracni Cislo CNB: 75159767

Typ fondu: fond kvalifikovanych investord podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013
Sb. O investicnich spolecnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
CNB v pravni formé otevreného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Gcetni zavérky je urcena podilnikim fondu ELBA
otevreny podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky fondu ELBA otevreny podilovy fond (dale také
,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12.
2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019, prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok kondici 31. 12. 2019, prilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace a
vyro¢ni zpravy. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. 12. 2019, nakladd, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019,
podrozvahy k 31. 12. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2019 v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700

info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716

PKF

CZK 4200532851,/6800
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Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasSich povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisti na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, Ze
¢ ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v
Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s
Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady za ucetni zaveérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.

Odpovednost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v
Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni
zavérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné duikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime
vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmyslna
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

o Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na G¢innost
vnitrniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, primérenost provedenych
Ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedl v
priloze ucetni zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 24. 2. 2020

o /
=F .
e
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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Pfiloha ¢. 2 — Uetni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt:  Elba otevieny podilovy fond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
IdentifikaCni ¢islo: 03651185

Re¢. &islo CNB: 75159767

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

ROZVAHA
ke dni: 31.12. 2019
(v tisicich K¢)
Posledni den Posledni den P%‘:’:ﬁg{ghien
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekce rozhodného .
) . rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto :
obdobi-netto
Aktiva celkem () 221819 221819 328 899
1| Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
2 | pfijimané centralni bankou k refinancovani (%)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 8.10 186 315 186 315 322 839
v tom: a) splatné na pozadani 186 315 186 315 322 833
b) ostatni pohledavky 6

4 | Pohledavky na nebankovnimi subjekty (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

5 | Dluhové cenné papiry (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily ()
v tom: a) akcie

b) podilové listy

c) ostatni podily

7 | Ugasti s podstatnym viivem (Z)
z toho: v bankach

8 | Ugasti s rozhodujicim viivem (Z)

z toho: v bankach

9 | Dlouhodoby nehmotny majetek (Z)

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10 | Dlouhodoby hmotny majetek ()

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni éinnost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
11 | Ostatni aktiva 8.17 35504 35504 6060
12 | Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu

13 | Néklady a pfijmy pfistich obdobi
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PASIVA

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Posledni den rozhodného
obdobi

Pasiva celkem (%)

221819 328 899

Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam (%)

8.19

13763

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

13763

Z&vazky v(ci nebankovnim subjektiim (X)

v fom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Zévazky z dluhovych cennych papirl (£)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirti

Ostatni pasiva

8.22

31869 6 961

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervy ()

v tom: a) na diichody a podobné zavazky

b) na dané

¢) ostatni

Podfizené zavazky

Cizi zdroje celkem

45 632

(=2
=
(=2
—_

Zakladni kapital (%)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (X)

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

1

Rezervni fond na nové ocenéni

Kapitalové fondy

8.27

139 581 303478

13

Ocefiovaci rozdily ()

z toho: a) z majetku a zavazki

b) ze zajistovacich derivatd

c) z pfepoétu Ucasti

d) ostatni

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi

8.29

18 460 16 532

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni obdobi

15

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi

8.29

18 146 1928

16

Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31)

176 187 321938

Sestaveno dne: 24. 2. 2020

il

Sestavil: Eva Gurecka

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
mistopfedseda priedstavenstva N Vi

/
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Subjekt:  Elba otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni &islo: 03651185

Reg. ¢islo CNB: 75159767
Predmét podnikani:  €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni UCetni zavérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12. 2019
(v tisicich K&)

0d za¢atku do konce
minulého
rozhodného obdobi

0d zacatku do konce

Poznamka rozhodného obdobi

1| Vynosy z trokd a podobné vynosy (Z) 8.1 89 295
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirl

b) Uroky z ostatnich aktiv 89 295
2 | Néklady na roky a podobné naklady (Z) 143
z toho: a) néklady na droky z dluhovych cennych papirli
3 | Vynosy z akcii a podilli (Z)
v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym viivem

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem

¢) ostatni vynosy z akcii a podil

\lynosy z poplatk a provizi
Naklady na poplatky a provize 8.3 14 5
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8.4 25140 4326
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni néklady (X) 8.6 5971 2587
v tom: a) naklady na zaméstnance ()
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni naklady

b) ostatni spravni naklady 597 2587
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku (Z)

© |0 [N | |o >

Qdpisy dlouhodobého hmotného majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

13 | Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam

14 | Rozpusténi opravnych poloZek k Géastem s rozhodujicim a podstatnym viivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych
poloZek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem

16 | Rozpusténi ostatnich rezerv

17 | Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

18 | Podil na ziscich nebo ztratach Ggasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem

19 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 8.29 19101 2029
20 | Mimoradné vynosy
21 | Mimoradné naklady
22 | Zisk nebo ztrata za u¢. obdobi z mimofF. &innosti pfed zdanénim
23 | Dan z piijmu 8.30 955 101
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 8.29 18 146 1928

Sestaveno dne; 24. 2. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:
b /l Ing. Jan Spumy s P

iy mistopfedseda predstavenstva 7 /] /
Sestavil: Eva Gurecka K&j/ /
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Subjekt:  Elba otevieny podilovy fond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
IdentifikaCni Cislo: 03651185

Ret. &islo CNB: 75159767
Pfedmét podnikani:  ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12. 2019

(v tisicich KE)

Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minulého

Poznamka rozhodného obdobi
1 | Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci 8.32 177 870 488 775
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 8.32 3836 307 2535219
5 | Pohledévky z opci
6 | Odepsané pohledavky
7 | Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni
8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8.33 221819 328 899
9 | Pfijaté pfisliby a zaruky
10 | Pfijaté zastavy a zajiSténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci 8.32 178 150 489 198
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 8.32 3817 600 2521704

13 | Z&vazky z opci

14 | Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 24. 2. 2020 Podpisovy zézr)am statutarniho organu Ucetni jednotky:
. Ing. Jan Spurny i P,
JEH mistopfedseda pfedstavenstva // /

Sestavil: Eva Gurecka g Y
/"7 )
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Subjekt:  Elba otevfeny podilovy fond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 03651185

Ret. &islo CNB: 75159767
Predmét podnikani: ~ ¢innost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNiM KAPITALU
ke dni: 31. 12. 2019

(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové | Oceriovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1. 1. 2018 0 0 0 0 267 390 0 16 532 283922
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
ﬁg;z?]\;ﬁurtoézg (I)lyHaV oceflovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 1928 1928
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondli 0 0 0 0 -51 300 0 0 -51 300
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy listd 0 0 0 0 87 388 0 0 87 388
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Néakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2018 0 0 0 0 303478 0 18 460 321938
Zustatek k 1.1.2019 0 0 0 0 303478 0 18 460 321938
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Es;z?]\:surt%zg 2yH?/ ocefovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za U¢etni obdobi 0 0 0 0 0 0 18 146 18 146
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd- zpétny odkup PL 0 0 0 0 -164 896 0 0 -164 896
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovy listl 0 0 0 0 999 0 0 999
Snizeni z&kladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Néakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12. 2019 0 0 0 0 139 581 0 36 606 176 187
Sestaveno dne: 24. 2. 2020 4 }7 Eog(.jgi:ﬁvsypiérﬁ;am statutarniho organu ucetni jednotky:

L/ b §i mistopfedseda predstavenstva 2 n b
Sestavil: Eva Gurecka 7/ - ‘\/‘, // A

/I v 7
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Obecné udaje

Predkladana ucetni zavérka fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2019, za ucetni obdobi
1. 1. 2019 a7 31. 12. 2019. U&etnictvi je vedeno a Géetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani rocni ucetni
zavérky respektovana specialni Gprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.,
o zpUsobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Uéetni zasady, pfedeviim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papird, derivatl, majetkovych Ucasti a poskytnutych dvér( —
obecné majetku jako investicni pfilezitost - na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Elba otevieny podilovy fond byl zapsan na seznam podilovych fond& CNB dne 1. 4. 2016. Od data
vydani prvniho podilového listu uctuje dle ucetni osnovy pro banky a investicni spolecnosti a v souladu
s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Investicni spolecnost shromazduje na ucet fondu penézni prostiedky vydavanim podilovych listl fondu
za Ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci investi¢ni spole¢nosti. Fond byl zfizen na
dobu neurcitou.

Vydavani podilovych listl fondu podilnikdim bylo zahdjeno dne 16. 5. 2016. Podilové listy jsou vydavany
v listinné podobé v nominalni hodnoté 10.000 K¢.

Fond nema Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investicni spolecnost.

1. Popis ucetni jednotky

1.1 Zakladni udaje

Fond: Elba otevieny podilovy fond

Sidlo fondu: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8
ICO: 036 51185

Registraéni ¢islo CNB: 75159767

Bankovni spojeni: 266219093/0300

Organy investicni spolecnosti obhospodarujici majetek fondu k datu 31. 12. 2019:

Predstavenstvo spolecnosti:
predseda predstavenstva: Ing. Petr Kréil (od 11. 2. 2015)

mistopfedseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 19. 12. 2019)
¢len predstavenstva:
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Dozorci rada spoleénosti:

pfedseda dozoréi rady: Ing. Jan Seféik (od 1. 8. 2015)
¢len dozor¢i rady: Ing. Jan Pavek (od 12. 5. 2016)
¢len dozorci rady: Ing. Pavla Krcilova (od 11. 2. 2015)

Podilové listy vydané k 31. 12. 2019 — 14 792 ks o jmenovité hodnoté 10.000 K¢.
1.2 Pfedmét Cinnosti fondu

Elba otevfeny podilovy fond vykondva &innost na zakladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu
fondu do seznamu podilovych fondd ke dni 1. 4. 2016.

Elba otevieny podilovy fond vznikl jako fond kvalifikovanych investor( dle zdkona 240/2013 Sb., zakona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a aktudlné vykonava cinnost podle ust. § 95 odst.
1 zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech.

1.3 Zmény a dodatky provedené v Gcetnim obdobi v obchodnim rejstfiku v investi¢ni
spolecnosti

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spole¢nosti:

Zména ¢lenl predstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v ¢lenstvi ¢len( predstavenstva.

Zména ¢lent dozordi rady

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lenli dozordi rady.
1.4 Organizacni struktura fondu a jeji zasadni zmény v uplynulém Gcetnim obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 fond neménil svoji organizacni strukturu.
Fond, jako fond bez pravni subjektivity, je plné obhospodarovan investi¢ni spolec¢nosti Art of Finance
investi¢ni spole¢nost, a.s. a administraci zajistuje spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera
pro fond provadi ¢innosti dle § 38 zdkona ¢. 240/2013 Sh. v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou
mezi Administratorem a Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s.

2. Udaje a organiza¢ni struktura investi¢ni spoleénosti, kterd obhospodaiuje v rozhodném obdobi
investi¢ni fond a depozitafi

V rozhodném obdobi obhospodarovala fond Elba otevieny podilovy fond tato investi¢ni spolecnost:

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabtezi 671/15, PSC 186 00
ICO: 036 51 185

V rozhodném obdobi administrovala fond Elba otevieny investi¢ni fond tato investi¢ni spole¢nost:

AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.
Praha 8, Rohanské nabtezi 671/15, PSC 186 00
ICO: 275 90 241
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Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykondava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitaFské
smlouvy, jejiz posledni znéni je uc¢inné od 27. 3. 2018 (dale jen ,depozitar”).

3. Uplatnéné ucetni metody

Pro zpracovani Ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil fond nasledujicich
ucetnich metod, zpUsob( oceriovani a zplsobUl odepisovani:

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(, den provedeni platby,
podle zpravy doslé od banky.

3.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. a jeho zachyceni se fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nema v Ucetnictvi evidovany Zadny
dlouhodoby nehmotny majetek.

33 Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. a jeho zachyceni se fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nema v Ucetnictvi evidovany Zadny
dlouhodoby hmotny majetek.

3.4 Finan¢ni majetek

Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek a zavazky fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Redlna hodnota majetku fondu je stanovovéna
mésicné. Fond je fondem kvalifikovanych investor( se zamérenim na investice do nastroj financnich
trhd. Investicni ¢innost mUZe byt zamérena na nasledujici aktiva:

forwardy, opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papiri, ménovym kurzim, Urokové mife nebo Urokovému vynosu, jakozZ i jinym derivatim
vCetné spotovych obchod(; dluhopisy; akcie; cenné papiry nahrazujici akcie nebo dluhopisy; cenné
papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni akcie nebo dluhopisu; cenné papiry vydané investi¢nimi fondy
nebo srovnatelnymi zahranic¢ni fondy; ndstroje penézniho trhu; nastroje umoznujici prenos uvérového
rizika; financni rozdilové smlouvy; a pohledavky.

Fond vlastni finanéni majetek uvedeny v samostatnych kapitolach nize.
3.5 Pohleddavky

Pohledavky se uctuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popf. pohledavky nabyté za uplatu
pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohledavek sniZuje pomoci
opravnych poloZek uctovanych na vrub nakladd. Opravné poloZky jsou v rozvaze vykazény ve sloupci
korekce. Pl 27 73
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ZpUsob vypoctu opravnych polozek:

Pohleddavky po splatnosti vice nez 365 dnl 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnli do 365 dnll 50 %
Pohledavky predané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjiSténé na zakladé vySe uvedeného vypoctu jsou nasledné individualné posuzovany
a vyhodnocovany. Na zdkladé tohoto procesu jsou stanoveny konecné vySe opravnych polozek
k jednotlivym pohledavkam.

3.6 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedku predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni

3.7 Bankovni uvéry
Ucetni jednotka neméa bankovni Gvéry.
3.8 Operace v cizi méné

V okamzZiku pofizeni majetku ¢i vzniku zavazku fond pouziva pro prepocet majetku a zavazkl v cizi
méné na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se v priib&hu ucetniho obdobi G&tuji
do finanénich vynosu, resp. nakladl bézného roku.

K datu sestaveni Gcetni zavérky se majetek a zvazky v cizi méné prepocitavaji aktualnim kurzem CNB
avzniklé kurzové rozdily se rovnéz Gctuji na vrub pfislusnych uctd financnich nakladd nebo ve prospéch
financnich vynos(.

3.9 Financni leasing
Financni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném ani minulém obdobi pouZit.
3.10  Zasady pro uctovani nakladd a vynosl

Naklady a vynosy se Uctuji na prislusnych uctech nakladovych a vynosovych druh( casové rozlisené,
tj. do obdobi, s nimZ vécné i casové souviseji. Pokud by pfi pouziti této zasady fond nemohl podat vérny
a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi fondu, postupuje odchylné. Casové rozli$eni neni nutno pouZivat
v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do naklad(i nebo do vynosti bez
Casového rozliseni neni dotcen ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou
Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

Naklady a vynosy jsou vykazany vzajemné nezuctované (nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodareni zahrnuji jen zisky, které byly dosazeny
(realizované a nerealizované). V Uvahu se berou vsechna predvidatelna rizika a mozné ztraty, které
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jsou znamy do okamziku sestaveni Ucetni zavérky; v ucetni zavérce jsou vyjadreny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

3.11 Danz pfijmu

Splatnd dan z prijm0 se pocitd vynasobenim zdkladu dané a sazby stanovené zdkonem o danich
z pfijm0. Zaklad dané je tvoreny ucetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvysuje nebo sniZuje o trvale
nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napt. tvorba a zu¢tovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi Uéetnimi a dafiovymi odpisy).

OdlozZena darova povinnost vyplyva z rozdil(, které nastavaji v momenté odliSného pohledu ucetniho
a danového na urcité polozky v Ucetnictvi. Vypocet odlozené dané je zaloZzen na zdvazkové metodé,
ktera vychazi z rozvahového pristupu. Zjisti se jako soucin vysledného prechodného rozdilu a sazby
dané stanovené zakonem o danich z pfijmu, kterd bude platna pro obdobi, ve kterém bude odlozena
dan uplatnéna. Pfechodné rozdily vznikaji mezi Gi¢etni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou (napft. pti pfecenéni majetku jako investicni pfilezitost na redlnou hodnotu, rezervy
tvofené nad rdmec danovych zakon(), ale i dalSich rozdil(i (napt. pfi nerealizované ztraté z predchozich
let). OdloZzena dariova pohledavka je zauctovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Fondu v ucetnim obdobi roku 2019 nevznikla odloZzena darnova pohledavka ani zavazek, proto
o odloZené dani v u¢etnim obdobi roku 2019 neuctuje.

3.12  Podstatné zmény zpUsobu ocenovani, postupl uctovani a odepisovani oproti
predchazejicimu obdobi

V prlibéhu Géetniho obdobi roku 2019 nedoslo k Zadnym zménam ve zplsobu oceriovani a postupt
uctovani.

4. Zmény ucetnich metod
U&etni metody pouzivané spole¢nosti se béhem tcetniho obdobi nezménily.
5. Trinirizika, rizika derivat(

Fond je vystaven trZznim rizikim, a to zejména rizikm spojenych s pohybem ménovych kurzl
(EUR/CZK) prostiednictvim ménovych derivatd. Udaje o vynosech a nakladech spojenych s pouzitim
ménovych derivat(l jsou uvedené v bodé 8.4 této prilohy. Udaje o druhu a vysi zajisténi spojeném
s obchodovanim ménovych derivatd jsou uvedené v 8.10 této prilohy. Popis trznich rizik fondu je
uveden ve statutu fondu v pfiloze €. 2. Investi¢ni spolec¢nost minimalizuje rizika tim, Ze investuje
v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a statutem
fondu tak, jak je popsano ve statutu fondu v ¢lancich o investi¢nich cilech a politice. Hlavnim
investi¢nim cilem fondu je dlouhodobé zhodnocovéni prostredk(l vioZzenych podilniky fondu.

5.1 Meénové riziko

Fond vykazoval v daném obdobi v uetni zavérce polozky podléhajici ménovému riziku.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci Ucetni jednotky
ve sledovaném ani v minulém ucéetnim obdobi, nebylo ménové riziko/mjmi(;)‘;'f}lgvni ¢innost
(<2 O
A “
/@ M2 <
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vyhodnoceno jako zavainé a nebyla tudiz pfijata Zddna mimoradnd opatfeni. V ramci hlavni ¢innosti
bylo ménové riziko vyznamné, v souladu s investi¢ni strategii fondu.

5.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finanéni situaci ucetni jednotky ve sledovaném
ani minulém ucetnim obdobi, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavainé a nebyla tudiz pfijata
Zadna mimoradna opatieni.

5.3 Urokové riziko

Urokové riziko vznikd ze zpGsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni jednotky ve sledovaném
ani minulém ucetnim obdobi, nebylo Urokové riziko vyhodnoceno jako zdvazné a nebyla tudiz pfijata
zadna mimoradna opatieni.

5.4 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko mozZné ztraty v disledku neschopnosti protistrany splatit svij zavazek. Fond je
pfi své Cinnosti vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investi¢ni strategii.
Kreditnim rizikem fondu byly v priib&hu a ke konci roku 2019 z(istatky na béZnych Gétech u CSOB, a.s.,
ING NV a Komercni banky a.s. Kreditni riziko vzniklé pfi obchodovani s derivaty mél fond v(ici bankam
CSOB, a.s. a ING NV.

6. Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Fond nevykazuje investice do spolecnosti s vlivem nad 50% podilu na zakladnim kapitalu.

7. Obory ¢innosti a zemépisné oblasti, ve kterych ucetni jednotka plsobi

Fond patfi do kategorie fondl kvalifikovanych investoril a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostFedkd kvalifikovanych investord - podilnik(, a to zejména v ramci Ceské republiky.

8. Vyznamné poloZky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

8.1 Vynosy a ndklady na uroky

tis. K& 2019 2018
Vynosy z urokd

z vkladl 89 295
z Uvéru a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papirl 0 0
ostatni 0 0
Naklady na uroky

z vkladt

z uvérl a zapljcek

z dluhovych cennych papir(
ostatni

Celkem
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8.2 Vynosy z akcii a podild
Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nerealizoval vynosy z akcii a podild.

8.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z poplatkl a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostfedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostfedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 14 5
Celkem 14 5

Fond ve sledovaném a minulém ucetnim obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky
z vedeni béznych ucta.

8.4 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K¢ 2019 2018
Zisk/ztrata z cennych papirl oceriovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 27 384 1311
Zisk/ztrata z devizovych operaci -2244 3015
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 25140 4326

Ztrata z devizovych operaci zahrnuje vysledek z pfecenéni béznych uctl v cizi méné, které jsou vsak
kompenzovany zisky ze zajistovacich derivatovych obchodd (zisk z derivatovych operaci).

Celkové vynosy z titulu uzavienych derivatovych a devizovych obchod Cinily za rok 2019: 46 495 tis. K¢
(2018: 45 158 tis. K¢).

Celkové vynosy z titulu precenéni aktivnich derivatovych a devizovych obchodl predstavovaly za rok
2019: 29 326 tis. K¢ (2018: 1 584 tis. K¢).

Celkové ndklady ztitulu uzavienych derivatovych a devizovych obchodd Ccinily za rok 2019:
34 912 tis. K¢ (2018: 38 769 tis. Kc).

Celkové naklady z titulu pfecenéni aktivnich derivatovych a devizovych obchodl predstavovaly za rok
2019: 15 769 tis. K¢ (2018: 3 646 tis. K&).

8.5 Ostatni provozni naklady a vynosy

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady a vynosy.
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8.6 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované a minulé ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény statutdrniho auditu 42 42
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 42 42

- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Naklady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notarské sluzby 0 0
Odména za vykon administrace 532 590
Odmeéna za obhospodarovani 1089 1269
Rocéni vykonnostni poplatek 4003 321
Sluzby depozitare 303 363
Ostatni spravni naklady 1 2
Celkem 5970 2587

Uplata za vykon &innosti Administratora, kterou vykonava spoleénost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.

Obhospodarovateli fondu, kterou je spole¢nost Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. nalezi ro¢ni
vykonnostni poplatek a odména za obhospodarovani, jejichz zplsob vypoctu je uveden ve Statutu
fondu.

Fond platil poplatek depozitati za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitafskou smlouvou, kterou
v daném v Géetnim obdobi vykonavala Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Mzdy a odmény zaméstnanct

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucéetnim obdobi Zzadné zaméstnance. Obhospodarovani
fondu provadi investi¢ni spolecnost.

8.7 PGjcky a uvéry poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni formé) clenlim
fidicich a kontrolnich organ( z davodu jejich funkce

Fond neposkytl Zadné uvéry nebo jina naturdlni, ¢i penézitd plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lendim dozordi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lenlim organi spolec¢nosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany Zadné zaruky.

8.8 Mimordadné vynosy a naklady

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi ani v minulém Gcetnim obdobi neeviduje mimoradné naklady
a vynosy.

8.9 Pokladna

Fond k datu Ucetni zavérky ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval pokladni hotovost.
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8.10  Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2019 2018
Zustatky na béZznych uctech 180 815 308 776
Terminované vklady 0 0
Ostatni - kolateral 5500 14 063
Celkem 186 315 322 839

Soucasti béznych Uctl je ucet zastavni, ktery slouZi jako zastava pfi obchodovani s ménovymi derivaty.
Zustatek tohoto uctu ke konci téetniho obdobi ¢inil 5 500 tis. K¢.

8.11  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond neposkytl ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi Gvéry a neeviduje pohledavky po lhaté
splatnosti.

8.12  Dluhové cenné papiry

Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi nerealizoval Zddné obchody s dluhovymi cennymi
papiry.

8.13  Akcie, podilové listy a ostatni podily

Fond k datu ucetni zavérky ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zaddné akcie, podilové listy nebo
ostatni podily.

8.14  Udasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond ve sledovaném ani v minulém uacetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

8.15 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

8.16  Dlouhodoby hmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.
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8.17  Ostatni aktiva

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky vici odbératelim 0 0
Pohleddavky za statem 0 331
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozend danova pohleddavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivatl a spotl 35504 5729
Ostatni 0 0
Celkem 35504 6 060

Fond ke konci uc¢etniho obdobi eviduje pouze pohledavky z nevyporadanych derivatovych operaci.
8.18  Naklady a prijmy pfiStich obdobi

Fond k datu Ucetni zavérky ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval Zadné naklady ani pfijmy pfistich
obdobi.

8.19  Zavazky vici bankam

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni zavazky vici bankam- kolateral 13763 0
REPO - operace 0 0
Celkem 13763 0

Fond k datu uUcetni zavérky eviduje pfrijaté zajiSténi ve vysi 13 763 tis. K¢ (kolateral bank za zavazky z
obchodovani vici fondu). Fond ve sledovaném ani v minulém Géetnim obdobi nepfijal Zadné bankovni
Gvéry.

8.20  Zavazky za nebankovnimi subjekty
Fond ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi nepfijal Zddné Gvéry ¢i zapUjcky.

8.21  Zavazky z dluhovych cennych papirl

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zdvazky z dluhovych cennych papir(.




VYROCNI ZPRAVA ELBA OPF ZA ROK 2019

8.22  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2019 2018
Zavazky vici dodavatellim 0 0
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vici podilnikim 7 000 1000
Zavazky z odkupu CP 3556 0
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu — splatna DPPO 483 0
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 794 1694
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatl a spotu 20036 4267
Ostatni 0 0
Celkem 31869 6961

Zavazky vici podilnikim predstavuji zavazky z titulu emise novych podilovych listd. Zavazky z odkupu
CP predstavuje nevyplacend castka za odkoupené PL. Zapornou redlnou hodnotu derivatd a spotd
predstavuji nevyporadané derivatové operace.

Fond eviduje splatnou dan z pfijmu ve vySi 955 tis. KE. Za rok 2019 fond uhradil zalohy na dari z pfijmu
ve vysi 472 tis. K¢ a eviduje zavazek z titulu splatné dané z pfijmu ve vysi 483 tis. K¢.

8.23  Vynosy a vydaje pristich obdobi

Fond k datu ucetni zavérky ani v minulém Géetnim obdobi neevidoval Zadné vynosy ani vydaje pfistich
obdobi.

8.24  Rezervy a opravné polozky

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi netvofil zZddné rezervy a opravné polozky,
neevidoval odpis pohledavek.

8.25  Podfizené zavazky
Fond ve sledovaném ani v minulém tGcetnim obdobi neevidoval Zzadné podtizené zavazky.
8.26  Zavazky kryté zastavnim pravem
Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.
8.27  Kapitalové fondy
Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo

zahdjeno dne 16. 5. 2016. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitadlovych fondech investice
v celkové vysi 139 581 tis. KC.
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8.28  Ocenovaci rozdily

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zustatek k 1.1 2019 0 0 0 0 0
Snizeni - - - - -
Zvyseni - - - - -
Vliv odloZené dané - - - - -
Zustatek k 31. 12. 2019 0 0 0 0 0

8.29  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi fondu ¢ini po zdanéni 18 460 tis. KE. Zisk za sledované ucetni
obdobi cini 18 146 tis. K. Ve sledovaném ucetnim obdobi fond nevytvarel rezervni fondy ani ostatni
fondy ze zisku.

8.30  Splatna dan z prijm

Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 31/12/2019 31/12/2018
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 19101 2029

Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neodcitatelné naklady
Pouzité slevy na dani a zapocty

Zaklad dané 19101 2029
Zohlednéni danové ztraty minulych let - -
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 19101 2029
Dan vypoctena pfi pouiiti sazby 5 % 955 101
Zisk nebo ztrata po zdanéni 18 146 1928

Fondu za sledované ani minulé ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.

8.31  Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dariové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované a minulé ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a danovymi
pojetimi tcetnich pripadd.
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8.32  Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a neuvedené v rozvaze

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky ze spotovych operaci 177 870 488 775
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 3 836 307 2535219
Zavazky ze spotovych operaci -178 150 -489 198
Zavazky z pevnych terminovych operaci -3 817600 -2521704
Celkem 18427 13092

8.33  Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 221819 328 899
Celkem 221 819 328 899

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani spole¢nosti Art
of Finance investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

9. Navrhy na rozdéleni zisku, resp. Vyporadani ztraty
Zisk ve vysi 18 146 tis. K¢ bude pripsan k nerozdélenému zisku z predchozich obdobi.

10. Vyvoj vlastniho kapitalu k 31. 12. 2019

V tis. K¢ Kapital. fondy Zisk/ztrata Celkem
Zustatek k 1. 1. 2018 267 390 16 532 283 922
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 1928 1928
Pfevody do fondu- zpétny odkup PL -51 300 0 -51 300
Emise podilovych list( 87 388 0 87 388
Zustatek k 31. 12. 2018 303 478 18 460 321938
Zustatek k 1. 1. 2019 303 478 18 460 321938
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 18 146 18 146
Prevody do fondl- zpétny odkup PL -164 896 0 -164 896
Emise podilovych listl 999 0 999
Zustatek k 31. 12. 2019 139 581 36 606 176 187

11. Vztahy se spfiznénymi osobami

Fond neposkytl Zadné uvéry ¢lendim statutarniho organu ani ¢lenim dozord¢i rady, ani zaméstnancim
investi¢ni spolecnosti. Zaroven za osoby nebyly fondem vydany Zzadné zaruky.

12. Udalosti po datu ucetni zavérky do data jejiho sestaveni

Po datu zpracovani ucetni zavérky neprobehly ve fondu zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo

e L ’.,)/

dopadem na podilniky fondu. <
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13. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi fond nerealizoval Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 24. 2. 2020

Podpis statutarniho zdstupce:

Ing{/‘j/a n Spurny

mistopredseda predstavenstva
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Ptiloha ¢. 3 —Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha
¢. 2 pism. e) VoBUP)

o , Realna hodnota
Porizovaci hodnota

Typ majetku (tis. KE.) k rozvahovr(étr;:J |::lén)l
Zustatky na béZnych uctech a terminované vklady 186 315 186 315
e Béiné ucty 180 815 180 815
e  BéZny ucet (zajisténi) 5500 5500
e Terminovany vklad 0 0

Ostatni aktiva- nevypofddané derivatové operace 35504 35504




